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L'Article 173 (VI) de la loi relative a la transition énergétique pour la croissance verte apporte un cadre réglementaire sur la
gestion des risques liés au changement climatique et sur la prise en compte des enjeux environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) dans la politique d’investissement. Il encourage les entreprises a adopter une démarche transparente vis-
a-vis des investisseurs sur leur alignement en faveur de la transition bas carbone.

Le décret encadrant son entrée en vigueur a été publié le 31 décembre 2015.

Le présent rapport a pour objet de présenter les initiatives de Rothschild & Co Asset Management Europe en matiére
d’investissement responsable.

A travers ce rapport, nous avons deux objectifs :
1. Respecter les obligations relatives au décret de « 'Article 173 VI »
2. Intégrer les recommandations du Groupe de travail sur les informations financiéres liées au climat (TCFD)

Dans les deux cas, les informations requises concernent des aspects complémentaires sur les enjeux de durabilité et
I'intégration de ceux-ci dans notre processus d’investissement. A travers TCFD, nous ciblons les risques et les opportunités
liés au climat, tandis que I'Article 173 integre également les aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG).

Afin de converger vers les deux, la structure du présent rapport repose sur les lignes directrices de la TCFD :
1. Gouvernance

2. Stratégie

3. Pilotage des risques
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Préambule

Notre démarche d’investissement responsable se renforce progressivement depuis 2011, date a laquelle Rothschild & Co Asset Management
Europe est devenu signataire des principes pour I'investissement responsable (UN-PRI). Elle se construit sur deux piliers :

1) L'intégration des critéres extra-financiers dans I'analyse fondamentale

L’analyse de la trajectoire en matiére de performance extra-financiére est devenue progressivement partie prenante de nos théses d’investissement. Nous
retrouvons nos angles d’analyse traditionnels : étude de la crédibilité et des ambitions de I'’équipe dirigeante, analyse des moyens mis en ceuvre et de la
capacité a financer les développements futurs, transition du modéle économique, compréhension de I'environnement concurrentiel. C’est donc un élément
central qui nous permet d’appréhender et de challenger la prime de risque, les prévisions de valorisation, et d’apprécier la convexité de nos choix
d’investissement.

2) Une politique active d'engagement

Nous privilégions 'engagement a tout mécanisme d’exclusions systématiques (hors exclusions réglementaires) : sensibiliser les équipes dirigeantes aux
bonnes pratiques de leur secteur, alerter sur les controverses, utiliser notre levier d’actionnaire seul et / ou via des initiatives d’engagement collaboratif et
comprendre la dynamique de transition enclenchée fait partie de notre réle d’investisseur responsable aussi bien vis-a-vis de nos porteurs que de
'ensemble de nos parties prenantes.

Les années 2019 et 2020 ont été riches en actualités en matiére d’intégration des enjeux environnementaux dans nos process de gestion, notre
politique d’engagement et notre offre produits

Aprés avoir travaillé a l'intégration des critéres de durabilité au sein de 'ensemble des classes d’actifs sous gestion, nous avons franchi une nouvelle étape
en 2019 avec le lancement de la gamme 4Change. Elle s’articule autour de thématiques durables d’'investissement ciblées et répond a des critéres de
sélection et de pilotage des critéres extra-financiers plus exigeants notamment sur les enjeux climat avec les fonds R-co Climate Credit Euro et R-co
Climate Equity Europe. Grace a cette nouvelle gamme, nous avons commencé a suivre de plus prés certains indicateurs relatifs aux impacts négatifs et
positifs des investissements sous-jacents et avons pu nous familiariser avec des grilles de lecture, non plus seulement de matérialité mais d’additionnalité,
notamment grace a notre fonds R-co 4Change Green Bonds.

Nous avons également renforcé notre politique d’engagement en faveur de la lutte contre le réchauffement climatique en 2019 en rejoignant l'initiative
Climate 100+ qui vise un dialogue soutenu sur la gouvernance des enjeux climat et I'adoption de plans crédibles de réduction des émissions de gaz a effet
de serre des plus gros contributeurs de la planéte.

Autre étape importante a I'échelle de notre groupe et de notre société de gestion en matiére de lutte contre le changement climatique : I'adoption de
principes d’investissement relatifs au charbon thermique qui couvrent 'ensemble des métiers d’'investissement de Rothschild & Co.

Géraldine Gouges
Group Head of Responsible Investment, Rothschild & Co



La démarche responsable du
groupe Rothschild & Co
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Responsabilité d’entreprise de Rothschild & Co

Notre stratégie en matiére de responsabilité d’entreprise définit un engagement clair dans la conduite de nos activités et présente
nos ambitions autour de 5 piliers :

Nos priorités

Promouvoirdes
pratiques

commerciales
responsables

Cultiverune

culture des
ressources humaines
responsable

Promouvoirdes
solutions
d’investissement
responsables

Prendre nos
responsabilités en

matiére
d’environnement

Notre engagement
communautaire

¥ Rothschild&Co

A

Nous accordons une grande importance a la bonne conduite, (\V\

la responsabilité personnelle et I'implication dans le travail

tant entre collaborateurs qu'avec nos clients

Notre objectif est d'attirer et de retenir les personnesles plus cc_nllabc_nrfateurs, félsant la
talentueuses d’origines, de cultures et d’expériences variges,  diversité de nos équipes

en créant un environnement permettant a nos collaborateurs
d’évoluer, performer et exceller

Nous voulons contribuer activement a I'évolution des
pratiques des entreprises et a |'orientation des flux financiers <

/

de 'électricité du groupe
proviennent de sources
renouvelables certifiees

Nous sommes fermementrésolus a contribuer a une
économie plus durable sur le plan environnemental et a
limiter notre impact sur 'environnement

Nous soutenons les jeunes des milieux défavorisés dans la
réalisation de leurs projets, afin que chacun puisse se
construire et se développer grace a ses capacités et son
potentiel, quel que soit I'environnement

>

a
61%
De baisse des émissions

de scope 1 en 2019 (vs.
2018)

\l

Sy

>30%

des salariés ont exercé
des activités
d’engagements
communautaires

900 000+

I jeunes aidés, collectivement, par les
ceuvres caritatives qui ont bénéficié de

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

nos abondements



Stratégie en matiére de Responsabilité d’entreprise

Nous portons continuellement attention aux risques et opportunités inhérents au modéle économique en matiéere de
Responsabilité d’entreprise.

Un groupe de travaill composé de  matrice de matérialité

membres de la Direction générale a

procédé a une évaluation _ - _ Questions reatives
apprOfOﬂdle deS questions de PERTINENCE POUR NOS PRINCIPALES PARTIES PREMANTES AU SEIN DES METIERS

Cultuna &l dispoaitifa dé conformils ’ ’ ‘ o “p
2B A T . pact sociétal
Responsabilité d’entreprise. Structure de gowvernance @ congentisie

Gestion de M'erwironnement

A

L’objectif consistait a identifier les
enjeux sociaux, environnementaux
et de gouvernance les plus
importants  pour nos  parties
prenantes et susceptibles de créer
des opportunités ou des risques
pour les différents métiers du
Groupe.

Evalution des e
collaborateuns Comportement intégre
Inwaslimsament responaable/a Frpact actil &1 Bign-etre de la société
Engagerment comimunaulain o AE ot bpalitd des ch
) iverais ot dgalité des chances P e o
Geastion du capital du Groupe Investissement responsable
Gestion des fsques
&1 desg appoariunilés ESG

AT T T ’ * Changament climatiqua & GES

Congommation résponaable
Gestion des déchats ’

Contribution & la sociéé civile .‘

La matrice d’importance présente les L -
principaux risques et opportunités non
financiers liés a la Responsabilité
d’entreprise qui ont été évalués et,

Importance pour les parties prenantes

parml CeuX-CI, Ceux q ue nOUS LES QUESTIONS DE RESPONSABILITE DENTREPRISE QUI FRESENTENT DES RISOQUES OPPORTUMITES IMPORTANTS AU SEMN DU GROUFE

considérons comme les plus
importants. lls constituent la base du .
développement de la stratégie du
Groupe en matiere de Responsabilité

d'entreprise. Méthodologie : Grace aux discussions avec les équipes de direction des divisions et du Groupe, aux textes
Les conclusions de cette évaluation réglementaires et aux cadres des ONG reconnus, nous avons identifié une longue liste d’enjeux potentiels pour le
mettent en évidence cing grands dGroupe en matiere .de.Responsablllte .dentreprlse. Noug avons ensune, avec les équipes d.e direction, perlIggle les

. LS . omaines les plus significatifs en fonction des commentaires réguliers des clients, des investisseurs, des fournisseurs
domglnes de reSpon_sab'l,'te gt et de nos collaborateurs, de la recherche sur le marché secondaire et des experts au sein Groupe garantissant la
représentent des priorités non conformité réglementaire. Ces points de vue sur les priorités ont été agrégés dans la matrice de matérialité des
financieres importantes pour notre questions de Responsabilité d’entreprise du Groupe. La stratégie et les priorités du Groupe qui en découlent, ont été
activité. arrétées par le Comité exécutif du Groupe et validées par Rothschild & Co Gestion.

Importance pour le Groupe

X Rothschild&Co Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Gouvernance en matiere de Responsabilité d’entreprise

Au cceur de nos activités et pilotée par des responsables au plus haut niveau de la Direction et du Conseil de surveillance

Notre stratégie et notre politique en matiere de Responsabilité
d’entreprise sont initiées, définies et pilotées par le Comité Exécutif
du Groupe (« GEC »). Un membre de ce Comité est responsable de
'ensemble de nos initiatives en la matiére a I'échelle mondiale. Le
GEC se prononce, en cas de besoin, sur les sujets de Responsabilité
d’entreprise lors de ses réunions ordinaires et présente la stratégie au
Conseil de surveillance au moins une fois par an.

En 2019, des sujets relatifs a la Responsabilité d’entreprise ont
été abordés dans 50 % des réunions. En 2019, le GEC a nommé un
Directeur de la Responsabilité d’entreprise du Groupe afin de
contribuer a la coordination des initiatives prises a I'échelle du Groupe
et de fournir des données consolidées sur la performance du Groupe
par rapport a nos objectifs stratégiques. Le Directeur de la
Responsabilité d’entreprise du Groupe est rattaché au membre du
GEC responsable ainsi qu'a l'un des Gérants. Avec le soutien
d’experts dans nos domaines prioritaires et il travaille en étroite
collaboration avec les différents Comités de Direction du Groupe
dédiés a la gestion et & la mise en ceuvre opérationnelle de nos
initiatives dans I'ensemble de nos métiers.

Gréace a cette approche intégrée, nous veillons a la bonne mise en
cuvre de notre stratégie en matiere de Responsabilité
d’entreprise a tous les niveaux et métiers.

X Rothschild&Co Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Comité
d’Investissement
Responsable du Groupe

Comité mondial
de I'Egalité et
de l'lnclusion

Comité mondial

Engagement
Communautaire

Comité Environnement,
Santé et Sécurité
du Groupe

Conseil
de Surveillance

Rothschild 8 Co
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Ressources humaines
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Responsabilité

Vue d’ensemble des 4 comités de soutien au Comité Exécutif du Groupe

1

Comité
d’investissement
responsable du
Groupe

¥ Rothschild&Co

En étant un investisseur
engageé et en proposant
des produits
d’investissement durable,
nous travaillons sur une
stratégie d’intégration
ESG a I'échelle du
Groupe afin d’influer sur
la transformation des
industries vers des
pratiques durables.

2

Comité mondial
de I’égalité et
de l'inclusion

Rothschild & Co offre des
opportunités a long terme
a nos talents et ceuvre en
faveur d’'un
environnement diversifié,
inclusif et flexible
permettant a tous les
collaborateurs de réaliser
leurs aspirations
personnelles et
professionnelles.

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

3

Comité mondial
Engagement
Communautaire

Nous définissons et
pilotons la stratégie du
Groupe en matiere
d’engagement
communautaire pour
mener a bien notre
mission globale : changer
les choses de maniére
significative pour les
jeunes et les enfants
défavorisés.

A

Comité
Environnement,
Santé et Sécurité du
Groupe

Nous nous engageons,
au travers de nos
activités, produits et
services, s’engager a
offrir de la valeur ajoutée
a nos métiers et aux
activités de nos clients,
en adoptant une
approche durable et
respectueuse de
I’environnement pour
contribuer a la
conservation et a la
protection des ressources
naturelles de la planete.



Stratégie de gestion de I'environnement

Une contribution & une économie plus durable

Nous nous efforcons, au travers de nos activités, produits et services d’adopter une approche durable et respectueuse de
I’environnement pour contribuer a la conservation et a la protection des ressources naturelles de la planete.

Nous cherchons a contribuer activement & quatre Objectifs de Développement Durable (ODD) via 'ensemble de nos entités et de nos
actions : Energie propre et d’'un colt abordable (ODD 7) ; Consommation et production responsable (ODD 12) ; Mesures relatives a la lutte

contre les changements climat (ODD 13) ; Vie Terrestre (ODD 15). SUSTAINABELE 13 e

DEVELOPMENT
A,
o o GALS @
Notre objectif immédiat est de réduire
autant que possible les émissions

« corporate » de Rothschild & Co.

Nous nous sommes fixés comme EMISSIONS DE GAZ A EFFET DE
objectif d’acheter de I'électricité SERRE ET CHANGEMENT
100% renouvelable pour tous nos CLIMATIQUE

bureaux d'ici 2025* et de réduire les
émissions de GES (gaz a effet de
serre) par ETP (employé équivalent
temps plein) de 10% d'ici 2025*.

Dans le cadre de notre culture
d'entreprise, nous incitons a la
réduction des déchets, nous
encourageons les pratiques

CONSOMMATION RESPONSABLE ET économiques circulaires et le

ENGAGEMENT développement du recyclage. Nous
La gestion responsable des nous fixons comme objectif
ressources fait partie des actions d’atteindre un taux de recyclage
d’amélioration associées au Plan collectif de 80% d'ici 2025*.
Nous nous sommes fixes les objectifs *vs. 2018
suivants: réduire la consommation
d'énergie dans les bureaux de 10%, LA GESTION DES
ainsi que la consommation de RESSOURCES

papier de 25% par ETP d'ici 2025*.

X Rothschild&Co Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20 10



Stratégie de gestion de I'environnement

Des partenariats stratégiques pour la protection de I'environnement

Nous estimons que la protection de I'environnement et les partenariats stratégiques vont de
pair. lls seront de plus en plus nécessaires pour limiter les dommages environnementaux et les
émissions de carbone dans notre atmospheére.

» Depuis 2017, le Groupe Rothschild & Co est signataire du Carbon Disclosure Project (CDP) dont il Q‘CDP
est devenu membre en 2019. Aprés avoir communiqué nos données liées au changement
climatique, la note de A- a été attribuée a notre Groupe en 2020 (B en 2019). CDP est une
organisation mondiale a but non lucratif qui rassemble des investisseurs, des entreprises et des
villes pour échanger sur les mesures urgentes pour construire une économie véritablement durable
en mesurant et en comprenant leur impact sur I'environnement

* Pour aider a protéger les ressources naturelles du monde, la biodiversité et les communautés qui en
dépendent, nous avons choisi de nous associer a « Cool Earth ». Cool Earth est une organisation a
but non lucratif qui travaille aux cétés des communautés de forét tropicale pour stopper la ciry
déforestation et son impact sur le changement climatique.

» La certification de nos activités financiéres ayant pour objectif la neutralité Carbone : Le groupe
Rothschild & Co a obtenu le label « Climate Neutral Operations for Financial Services » de South Climate
Pole pour 2019 et 2020. @"'

Operations

X Rothschild&Co Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20 11
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Gouvernance de I'Investissement Responsable

Une stratégie d’'intégration ESG a I'échelle du Groupe afin d’influer sur la transformation des industries vers des pratiques durables

1

Supervision

* Le Comité Exécutif du
Groupe (« GEC ») valide et
s’engage sur des ambitions et
des lignes directrices
communes.

* Le GEC valide les principales
décisions et engagements en
termes d’investissement
responsable.

* Le Co-Président du GEC est
le président du Comité
d’Investissement
Responsable Groupe (IR).

¥ Rothschild&Co

2

Coordination

* La coordination se fait de
facon transverse pour toutes
les entités du Groupe afin
d’assurer une approche
cohérente.

* Le Comité Investissement
Responsable comprend des
membres de tous les métiers
d’investissement et de toutes
fonctions centrales
impliquées.

* Une coordination globale se
fait au niveau du Groupe,
I'équipe Groupe
Investissement Responsable
(IR) est directement sous la
supervision du Co-Président
du GEC.

» Une équipe projet dédiée au
niveau du Groupe méne en
complément des travaux sur
TCFD et le Réglement
Disclosure.

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

3

Mise en oeuvre

Au-dela du cadre global
d’'Investissement
Responsable défini au niveau
Groupe, chaque entité décline
sa stratégie d’investissement
responsable en fonction de
ses contraintes métiers et
clients.

La gouvernance dédiée et
I'allocation des ressources
sont décidées au niveau de
chaque entité.

13



Priorités et feuille de route d’Investissement Responsable

Un objectif : batir un cadre d’investissement responsable, uniforme et robuste au cours des trois prochaines années et y intégrer
tous nos métiers d’investissement a horizon 2022

Notre plan d’action en matiére d’investissement responsable s’articule autour de trois priorités principales.

1 2 3

La définition d’un cadre Le renforcement de notre Le renforcement de notre

d’investissement politique d’engagement offre

responsable cohérent qui

couvre I’ensemble de nos » Renforcer I’impli_c_atic_)n de Rothschild . Irnpliqugr tous nos métiers .
rti & Co dans les initiatives d’investissement et nos fonctions

ez(_pe 's_es d’investissement responsable support dans cette réflexion

d’investissement * Renforcer notre politique de vote » Développer des produits

- Promouvoir et soutenir des pratiques d’investissement durable innovants

* Respecter un méme cadre minimum d'investissement durable
d’exclusions au sein du Groupe

« Utiliser un référentiel de notation
cohérent quand cela est possible

» Suivre des indicateurs clés ESG afin
d’évaluer I'exposition du Groupe aux
risques extra-financiers et mesurer
notre impact positif

» Assurer une gouvernance solide des
sujets durables au sein du Groupe

X Rothschild&Co Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Projet TCFD — Etat des lieux

Une feuille de route pour intégrer progressivement I'ensemble des lignes de métiers dans ce projet

Rothschild & Co reconnait que les recommandations du Groupe de Travail sur les Publications Financieres relatives au Climat (« Taskforce on
Climate Related Financial Disclosure » ou « TCFD ») facilitent I'identification des risques et des opportunités liés au climat dans nos activités.
Le groupe a pris 'engagement de commencer a communiquer sur alignement sur les recommandations de la TCFD dans son prochain rapport
annuel. Au cours de I'année 2020, Rothschid & Co a mené plusieurs actions afin d’accompagner la réalisation de cet objectif.

Gouvernance Stratégie

+ Le Comité Investissement Responsable ceuvre a la mise en place d’outils, de politiques » Progres sur la feuille de route investissement responsable
groupe et d’initiatives d’engagement en faveur d’'une meilleure intégration des risques et Groupe avec notamment I'adoption d’une politique
opportunités climat dans nos métiers d’'investissement. d’'investissement relative au charbon thermique commune a

«  Le Comité Groupe Environnement / Sécurité / Santé travaille & la mise en ceuvre d’une Fensemble des métiers d'investissement du Groupe.
feuille de route environnementale sur le périmétre « corporate » du Groupe. » Poursuite de I'amélioration de la politique d‘'engagement du

* Le Comité RSE du Conseil de Surveillance est tenu informé des progrées réalisés par le Groupe.
groupe en matiére d’intégration des risques et opportunités Climat et de 'avancement du * La plupart des métiers d'investissement de Rothschild & Co ont
projet TCFD. développé des produits d'investissement durable mettant les

« Un groupe de travail dédié au projet TCFD rassemble des membres senior des lignes de criteres ESG et climatiques au coeur de leur processus

métiers et des fonctions support ; il travaille notamment a la définition d’une structure de dinvestissement.

gouvernance adaptée.

» Organisation d’un atelier avec des consultants spécialisés a destination du Top
management sur les risques et opportunités Climat et I'exposition du Groupe.

» Différentes sessions de formation des équipes Compliance Groupe et métiers sur les
enjeux ESG ont eu lieu en 2020.

Gestion des risques Indicateurs

» Mise en ceuvre progressive d’outils de gestion des risques Climat au sein des lignes de » Développement en cours d’indicateurs ESG / Climat communs
métiers permettant une vision consolidée sur les métiers
- Formation des équipes Compliance sur les sujets de finance durable d'investissement de ces risques.

X Rothschild&Co Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20 15



Les enjeux climat au coeur de nos approches durables

Article publié en 2020 par le groupe de travail TCFD / Disclosure pour sensibiliser les équipes du Groupe Rothschild & Co

Pour les entreprises et les acteurs des marchés financiers - aussi bien les émetteurs que les investisseurs - les risques économiques,
opérationnels, juridiques et de réputation induits par le changement climatique deviennent de plus en plus concrets.

Prenons I'exemple de Pacific Gas & Electric (PG&E), le plus important acteur des services aux collectivités public de Californie, qui a
demandé la protection de la loi sur les faillites en janvier 2019 aprés avoir accumulé une responsabilité estimée a 30 milliards de dollars
américains pour les incendies causés par son équipement mal entretenu.

Une analyse réalisée par I'Economist Intelligence Unit en 2015 ( ), @ souligné qu'un réchauffement climatique d'environ
4°C pourrait entrainer une perte de valeur actuelle de 4,2 billions de dollars américains d'actifs financiers dans le monde, un réchauffement
de 5°C pourrait entrainer un une perte de valeur actuelle de 7 trillions de dollars, tandis qu'un réchauffement de 6°C pourrait entrainer une
perte de valeur actualisée de 13,8 billions de dollars.

A titre indicatif, I'impact des activités humaines sur le réchauffement climatique calculé par la difféerence entre les niveaux de température
actuels et ceux antérieurs a la révolution industrielle est estimé a environ 1°C. Le strict respect des engagements de I'accord de Paris, pris
le 12 décembre 2015, nous conduirait déja a un réchauffement de 3°C d'ici la fin du siécle.

Cependant, bien que l'accent soit mis sur les risques climat, des opportunités peuvent également se présenter. Selon un document de
recherche publié en 2019 par la Commission mondiale sur I'adaptation, investir 1,8 billion de dollars américains dans le monde de 2020 a
2030 dans des secteurs clés pour accélérer la transition pourrait générer 7,1 billions de dollars américains de bénéfices totaux nets.

16


https://eiuperspectives.economist.com/sustainability/cost-inaction/white-paper/cost-inaction

Stratégie de gestion des risques « climat »

Une identification des principaux facteurs de risques « climat » pour les entreprises

1. Risques de transition

» Lesrisques de transition découlent du processus d'ajustement axé sur les politiques et la technologie vers une
économie plus verte et sobre en carbone.

L’innovation technologique conduit & une forte baisse Les évolutions politiques peuvent conduire a des

des colts des énergies renouvelables et renforce ainsi changements brusques dans les structures de co(ts,
leur pouvoir de tarification par rapport aux énergies comme l'introduction ou l'augmentation du codt de la
fossiles. taxe carbone par tonne émise.

2. Risques physiques

* Les risques physiques sont ceux résultant de la volatilité du climat, des événements extrémes et des changements
a long terme des tendances climat.

Les conditions météorologiques extrémes ont
fortement augmenté au cours des 2 derniéres
décennies et devraient continuer, causant d'énormes
pertes humaines et économiques disproportionnés a
I’échelle de la planéte.

17



Stratégie de gestion des risques « climat »

Comment cela se traduit-il en risques et opportunités financiers pour les banques et les investisseurs?

Bien sdr, les institutions financieres peuvent
étre directement exposées aux risques liés au
climat, via I'emplacement de bureaux dans
des zones arisque d’inondation.

* Néanmoins, les principaux risques environnementaux
auxquelles elles font face sont indirects via
'exposition de leurs métiers a des activités
susceptibles de causer des dégradations de
I'environnement ou d’étre affectées par ces derniéres
(pollution de lair, la pollution de I'eau et la pénurie
d’eau douce, la contamination des sols, la diminution
de la biodiversité et la déforestation).

* Les risques environnementaux viennent donc
accroitre les risques de crédit, de marché, de
liquidité auxquels sont déja exposés.

Selon nos analyses, Rothschild & Co est
triplement exposé aux risques et opportunités
climat :

1. En tant qu'entreprise, elle investit son bilan dans des
actifs liquides et moins liquides exposés aux risques
et opportunités liés au climat

2. En tant que société cotée en bourse, sensible au
sentiment et aux attentes des investisseurs ;

3. Par le biais de ses différents métiers, qui sont
exposés aux risques et opportunités liés au climat.

risques climat

Risques
physiques

Risques de
transition

Transmission

Risques financiers

Micro
Impact sur les Crédit Marché
entreprises et des
ménages
Opérationnel Liquidité
Macro

Impacts consolidés
sur I'’économie

Opportunités financiéres

Produits
innovants

Attrait / rétention
des talents

Augmentation des
notations ESG

Performance
financieére

Flux entrants

Mandats de
conseil

Besoins de
financement

Source: utilisation du NGFS report — avril 2019

Réputationnel
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Principes d’'investissement relatifs au charbon thermique

Des principes communs a I’ensemble des métiers d’investissement du Groupe

g Nos objectifs

~~~ Nos principes d’investissement
EEI relatifs au charbon thermique

e Soutenir la transition vers une
économie bas carbone.

» Contribuer a Pamélioration des
pratiques environnementales.

» Orienter les flux financiers et
privilégier les acteurs ayant adopté
des stratégies durables.

Ces principes font partie intégrante de

notre cadre d’investissement

responsable et sont :

* Représentatifs de notre volonté de
contribuer a la transition vers une
économie plus durable,

» Une contribution a la réponse a
apporter aux risques induits par le
changement climatique afin de
mieux protéger nos investisseurs,

* Enligne avec notre démarche
d’intégration des critéres extra-
financiers dans nos stratégies
d’investissement,

* Un moyen supplémentaire d’action

en faveur de notre politique(\
%&3

d’engagement active.

¥ Rothschild&Co

+ Périmetre et définition : les entreprises directement engagées dans la
production, I'exploration, I'exploitation et la transformation de charbon
thermique et la production d’électricité a partir du charbon thermique.

* Nous ne préterons plus ni n’investirons plus dans des sociétés
impliqguées dans des projets de développement de nouvelles
mines de charbon thermique ou de centrales thermiques a
charbon.

» Aucun investissement ne sera plus réalisé et aucun nouveau
financement ne sera accordé a des entreprises dont :

— plus de 30% du chiffre d’affaires provient des activités
liees au charbon thermique ;

— plus de 30% du mix énergétique (par MWh généré) repose
sur le charbon.

» Aucun investissement ne sera plus réalisé et aucun nouveau
financement ne sera accordé a des entreprises dont :

— la production annuelle de charbon thermique dépasse
20 MT par an,

— les capacités installées fonctionnant au charbon sont
supérieures a 10 GW.

Les efforts des acteurs ayant mis en place ou en cours de formalisation
d’une politique crédible de sortie du charbon, aprés analyse et
éventuelle démarche d’engagement, seront accompagnés et soutenus.

Ces principes ont été mis en ceuvre a partir d’'octobre 2020. Les seuils
sont appliqués jusqu’a fin 2020 et seront réexaminés en 2021.

¥y Cadre
.{e\

d’application

Ces principes s’appliquent

aux activités

d’'investissement

discrétionnaires de :

v' Gestion d’actifs,

v' Banque Privée et

v Capital-
investissement

lls sont mis en ceuvre:

v sur 'ensemble des
investissements
nouveaux et existants,

v sur les gammes de
fonds ouverts.

A
Fonds dédiés: 2(/)2

R~/
Discussions et échanges
autour des convictions
du client en vue d’une
éventuelle intégration

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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Les initiatives de promotion de l'investissement
responsable et partenariats

A I'échelle du groupe ou via ses entités, Rothschild & Co est impliqué dans des initiatives de place de promotion de I'investissement responsable

et tisse des partenariats.

Nos initiatives clés

Finance durable

-=EPR| UNPRI Rothschild & Co AM Europe / Wealth Management UK /Wealth
Management (Suisse) / Merchant Banking
iy Cercle pour une banque Privée durable Robeco Rothschild Martin Maurel
i“P AFG - RI Qroup Rothschild & Co Asset Management Europe
Commission Climat FBF Rothschild & Co
Commission finance verte OCBF Rothschild & Co
Swiss Sustainable Finance Wealth Management (Suisse)
Protection de I’environnement
CDP Rothschild & Co
Climate 100+ Rothschild & Co Asset Management Europe
GIIN - IC20 Merchant Banking
T m TCFD Rothschild & Co

Impact

@@
WapegriS

ol 2 GIIN Merchant Banking
»
French SRI label Rothschild & Co Asset Management Europe
m Towards sustainability Rothschild & Co Asset Management Europe

ONGs
EPIC
Up2Green Reforestation

Duo For a Job
X Rothschild&Co Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

nuofroknJog
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Historique

Notre démarche d’investissement responsable pragmatique se construit depuis 2011, date a laquelle nous sommes devenus
signataires des Principes pour 'Investissement Responsable édictés par FONU.

Nous sommes convaincus que les enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) auxquels font face nos sociétés nécessitent
une adaptation de notre modéle.

Nous souhaitons étre partie prenante de cette transformation en influencant les sociétés de notre univers d’investissement a faire évoluer
leurs pratiques et en participant a I'orientation des flux financiers vers les acteurs qui intégrent la mesure de ces enjeux dans leur stratégie et
apportent des solutions concrétes.

Les enjeux de durabilité sont sources d’opportunités et facteurs de risques. Les intégrer dans notre gestion permet d’appréhender leurs
matérialités et s’avere une grille de lecture indispensable & la génération de performance

Notre démarche d’investisseur responsable s’exprime a travers :

» L’intégration des criteres ESG et financiers, au service de notre gestion de conviction pour permettre une analyse renforcée des émetteurs
dans lesquels nous investissons.

. et via la mise en ceuvre d'une politique d’engagement qui nous permet d’avoir un impact sur les émetteurs de notre univers
d’investissement.

Notre plan d’action en matiére d’investissement responsable est en ligne avec les trois priorités définies au niveau du Groupe.

1 3

La définition d’un cadre

d’investissement responsable Le renforcement de notre politique Le renforcement de notre offre de
cohérent qui couvre I’ensemble de d’engagement produits durables innovants

nos expertises d’investissement

X Rothschild&Co Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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Retour sur I'historique de notre démarche d’'investissement
responsable

2020

+ Adoption de principes
d’investissement Charbon thermique

2018 Groupe

2015 « Mandat + Mandat institutionnel autour des 4

institutionnel « Low piliers de I'Eglise

’ '(I;ra\éail sur la trajectoire Carbon » * Lancement d’'un fonds Green Bonds
arbone
2011 Développement d’un outil de » Partenariat Duo for a Job
* Rothschild & Co AM Europe, calcul de l'intensité carbone et l.'
signataire des UNPRI étude de la trajectoire carbone - Joe
Actions (2011), Obligations des portefeuilles
(2015), Multigestion (2012)
* Mise en place d’une politique ® ®
de vote ISR
Favorise les principes () 2019
d’investissement responsable
(1SS) ® » Lancement de la gamme R-Co 4Change par
m PRl Eﬂ';f,iﬁ['fjgﬁf 2017 Rothschild & Co AM Europe
EEE nveslment o ) * Rothschild & Co AM Europe rejoint Climate
+ Changement de prestataire Action 100+
ISS ) de données extra-financiéres
® ) » Partenariat Up2Green Reforestation
* Le groupe Rothschild & Co
2012 devient signataire du CDP + Création d’'un comité investissement responsable

Groupe Rothschild & Co

« Premier outil de notation ESG + Création d’'une équipe

Développement de notre premier Investissement Durable
o outil de notation sur la base des . . P I | abel -
N . ) # h| Climate—) / 2
critéres extra financiers MSCI _““CDP Action 100+ ) @ ISR v $
—r fcrionUL-% =21

X Rothschild&Co Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20 24



Partenariat Up2Green Reforestation sur le périmetre
Corporate Rothschild & Co Asset Management Europe

Conscient des attentes croissantes vis-a-vis des sociétés en portefeuille, au-dela des objectifs et initiatives menés par le Groupe
Rothschild & Co, Rothschild & Co Asset Management Europe a développé un partenariat en 2019 de 5 ans dont I'objectif est de
favoriser la reforestation et le développement des communautés locales en Colombie.

Up2Green Reforestation est une ONG fondée en 2009 et dont les principales activités sont la reforestation, la présentation
d’écosysteme et le développement de filiere durable. Son intervention en Colombie est d’'un niveau nationale mais celle-ci cible
particulierement la région du Sud-Est de la Colombie. La préservation de I'écosystéme y est capitale puisqu’il dépend notamment de
cela 'accés a une eau potable.

Depuis 2016, 150 000 arbres ont été plantés par TONG Up2Green Reforestation. Rothschild & Co Asset Management Europe
participe désormais a cet effort de reforestation. 11 000 arbres par an seront ainsi plantés grace a Rothschild & Co Asset
Management Europe sur les 5 prochaines années.

Le soutien de Rothschild & Co Asset Management Europe a permis des 2019 de développer un projet apicole afin de combiner la
restauration des écosystemes avec la résilience économique des populations locales.

FS
L,
55K arbres sur 5 ans
11K arbres par an: nombre
d'arbres théoriques devant Agroforesterie au cceur de la 16 ruches dans
permettre de capter une année démarche des programmes 4 communautés par le
d’émissions en Co2 de R&Co communautaires locaux projet Apicole

AM Europe

X Rothschild&Co Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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La gouvernance des enjeux Investissement Responsable

L'Investissement Responsable est pris en compte dans nos instances de gouvernance Groupe

Rothschild & Co
Conseil de Surveillance

Comité Exécutif du Groupe

. : Comité mondial Comité mondial Comité Environnement,
Comité Investissement , o ; s
de I'Egalité et Engagement Santé et Sécurité
Responsable , . )
de I'Inclusion Communautaire du Groupe

Président : Managing Partner | Co-Président du Comité Exécutif
Membres : représentants de tous les métiers d'investissement et des équipes centrales impliquées dans I'IR (Investissement Responsable
Groupe, Risque & Conformité, RSE, Relations Investisseurs, etc.)

Membres Rothschild & Co < Pierre Baudard ' Ludivine de Quincerot

Asset Management Europe Associé Gérant Responsable ESG et
Analyse Financiére

X Rothschild&Co Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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Une approche collaborative pour soutenir I'effort ESG

Une équipe dédiée au sein de Rothschild & Co Asset Management Europe qui s’appuie sur une équipe experimentée au niveau

du Groupe et des représentants Investissement Responsable

Soutien d’une équipe expérimentée en matiére

d'investissement responsable au niveau du Groupe
Rothschild & Co en charge de :

v La coordination des sujets Investissement Responsable (IR) du

v Diffusent les bonnes pratiques au sein de Rothschild & Co

Groupe Asset Management Europe

v Suivre les évolutions réglementaires, les tendances et les v Créent le lien entre I'équipe ESG et Analyse financiére et leurs
procédures équipes

v Soutenir les entités dans leurs développements en matiére
d’investissements responsables h @

in

v Animer le comité IR Groupe ¥ b

>
Chargé de missions 'T.

Investissement ‘

Responsable Nicolas Valérie Anthony Linh
Racaud Oelhoffen Bailly Mansion

Géraldine Gouges
Group Head of
En cours de recrutement

Responsible Investment

Equipe ESG et Analyse Financiére de Rothschild & Co AM Europe :

Andrea Sekularac

Chargée d’affaires
investissement responsable

. Ludivine de Quincerot

Responsable ESG et
Analyse Financiére

Thomas Vincent Edward Luu

p i : , = =
' Ingénieur financier L= Analyste

Gabriel Hors Natacha Rousset

4 Marie-Ange Riggio

{ Analyste senior

\
' | —

X Rothschild&Co Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20 27
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Notre exposition aux risques « climat »

Un pilotage spécifique des risques et opportunités climat

En tant que gérant d’actifs, nous sommes exposés a différents risques et opportunités climat.

Risques de Via:
Risques financiers | réputation Autres risques Opportunités . notre démarche

Risques et
Opportunités
Climat —

Rothschild & Co
Asset Management
Europe

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Risque de sous-
performance des
actifs gérés (risques
crédit / liquidité, etc.)

Une exposition a
des activités /
sociétés
controversées
pourrait affecter nos
relations clients

Les jeunes
generations sont
sensibles aux enjeux
climatiques/ ne pas
bien les intégrer est
un risque
commercial

Par conviction et
poussés par la
reglementation en
matiere de finance
durable, les
investisseurs
institutionnels sont
de plus en plus
exigeants en matiére
d’integration des
enjeux de durabilité /
Climat

Tres forte attractivité
des fonds durables /
Climat

L'Europe est a
l'avant-garde dans le
domaine de la
finance durable, ce
qui constitue un
avantage
concurrentiel

d’intégration des
enjeux de
durabilité,

la stratégie
produits mise en
ceuvre,

notre politique
d’engagement,

et des initiatives
RSE,

Nous effor¢ons de les
encadrer.
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Démarche d’investissement responsable

3 axes stratégiques : I'exclusion, l'intégration de critéres E-S-G* et la politique d’engagement offrant un socle commun a
'ensemble de nos gestions

Nous avons fait le choix d’intégrer les criteres ESG a l'analyse fondamentale, afin de disposer d’une vision renforcée des sociétés dans
lesquelles nous investissons et d’améliorer notre analyse de convexité.

Notre politique d’intégration des critéres extra-financiers s’accompagne d’une politique d’engagement articulée autour d’'une politique de vote
respectant les principes d’investissement responsable, d’'un dialogue avec les sociétés que nous rencontrons sur les thématiques durables et de

notre implication dans des initiatives collaboratives.

Les exclusions réglementaires

et discrétionnaires de Rothschild & Co
Asset Management Europe

L’intégration des enjeux extra-financiers

Notre politique d’engagement

¥ Rothschild&Co

dans notre analyse

* Environnement, Social, Gouvernance

Exclusion des armes controversées / sanctions internationales
Principes fondamentaux

Principes d’investissement du Groupe Rothschild & Co relatifs au
secteur du charbon thermique

Autres filtres spécifiques relatifs a la stratégie d’investissement

Le travail de sélection des valeurs et des fonds en portefeuille
s’appuie sur une analyse des criteres ESG en complément de
I'analyse financiére

Sur I'ensemble de notre gestion directe nous nous fixons un
objectif minimum de note moyenne de BBB

Dialogue avec les entreprises et les sociétés de gestion

Politique de vote qui respecte les principes d’investissement
responsable

Adhésion a des initiatives de promotion de [linvestissement
responsable

Selon un processus adapté et dans le respect de I'expertise des gestions
Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

RESPECTER NOS

CONVICTIONS ET
ACCOMPAGNER

LA TRANSITION

RENFORCER
NOTRE GESTION
DE CONVICTION

CEUVRER
POUR UN IMPACT
POSITIF
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Intégration des criteres de durabilité

Focus sur la méthodologie de notation MSCI ESG Research M S C I iy

Nous disposons d’un outil
de notation ESG interne qui
s’appuie sur le référentiel de
notation externe de notre
prestataire MSCI ESG
Research.

* L’ensemble des
émetteurs sont couverts
et analysés au travers
des enjeux et critéres de
Gouvernance.

» Pour chaque secteur,
MSCI ESG Research
identifie 3 a 8 enjeux de
durabilité matériels,
appartenant aux piliers
Social et
Environnemental.

» La note finale calculée se
base sur I'analyse de la
Gouvernance et le
positionnement de
chaqgue société sur ces
enjeux de matérialité
respectifs, harmonisée
au sein du secteur
étudié.

Notation absolue

Parmi sa grille d’analyse, MSCI sélectionne 3 a 8 enjeux clés selon le secteur de la société. Les critéres E,S et G
sont ensuite pondérés selon la pertinence de chaque pilier au regard de I'industrie.

Changement Ressources Pollution et Opportunltes en Capital Fiabilité des OpppElifiEm &) s Gouvernance Comportement
oo e matiére . - la Opportunités 5 q 0 5
climatique naturelles . . humain produits d’entreprise de I'entreprise

d’envir gouvernance
Emissions Stress EnIsSoS Qualité icceslats
q toxiques et Clean tech Management " Controverses services de Comité exécutif Ethique
carbone hydrique A produits L
déchets communication
ENPES glogc;\{:;fil;i Emballage Eco-construction S SIS jaccesle] Salaires AT
carbone 3 9 Sécurité chimique financement concurrentielles
des sols
F|nar‘1_cemem i Utlllsa_tjon 8 Consommation Energies Développement Samioaes AEBES q q Corruption &
e act atieres d’électricité renouvelables du capital humain [PRRLIIES soins acticapaniat Instabilité
environnemental premiéres p financiers médicaux
Sensibilité au Chaine d’ Sécurité des Nutrition & Instabilité de la
changement approvisionne données Santé Comptabilité Direction
climatique ment privées financiére
Investissement Transparence
responsable fiscale
Assurance
risques

Notation relative : approche Best-in-Class

Dans un second temps, les sociétés de chaque secteur sont classées afin d’identifier les meilleurs et plus
mauvais acteurs de chaque industrie. Cette approche permet de ne pas introduire de biais sectoriel dans la

gestion.
PAVAVAN AA A BBB BB - CCC

L J L J
Les mieux notées Dans la moyenne Les moins bien notées

X Rothschild&Co Source : MSCI ESG Research, Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/2020 31



Démarche d’engagement

Notre priorité : le dialogue avec les sociétés sur les thématiques durables

Nous avons choisi de privilégier le dialogue plutét que d’exclure de notre univers d’investissement un certain nombre de secteurs ou
d’acteurs.

Notre politique d’engagement s’articule autour des axes suivants :

» Le dialogue avec les sociétés et les sociétés de gestion:
+ De notre univers investissable pour mieux appréhender les risques et opportunités extra-financiers et sensibiliser les équipes
dirigeantes
» Dans le cadre de la mise en ceuvre de nos politiques d’exclusion
» L’exercice de droits de vote : notre politique de vote entend suivre les principes d’investissement socialement responsable. Dans ce but, nous

avons confié I'analyse des résolutions a la société spécialisée Institutional Shareholder Services (ISS) ( )
» La contribution a des groupes de travail pour participer a une sensibilisation a plus grande échelle des acteurs économiques (Climate 100+,
etc.)

» La préparation de reportings ESG sur une base réguliere, véritable outil de transparence

Sensibiliser et encourager I'amélioration des pratiques responsables des sociétés

Objectifs

Participer a I'adaptation de notre modéle économique aux enjeux sociaux et environnementaux
auxquels nous faisons face

Pourquoi

] o] [=H Aupres des entreprises et sociétés de gestion partenaires

Politique Engagements Gamme Engagements Politique de
d’exclusion individuels 4Change collectifs vote

Comment

X Rothschild&Co Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20 32


https://www.issgovernance.com/

L'engagement

5 piliers stratégiques : prendre en compte les enjeux de durabilité dans les entreprises

Engagements

Politique Gamme Engagements Politique de
individuels d’exclusion 4Change collectifs vote
. R-co 4Chang . .
1 300 dialogues Respect des — ange UN PRI : signataire Res_pegt 228
. L Climate Equity . principes
meneés avec les principes Europe depuis 2011
émetteurs fondamentaux =trope

d’investissement
responsable via ISS

=iPRIEZE:

Dialogue spécifique Application des

R-co 4Change Carbon Disclosure
(transition principes Climate Credit Euro Project : Rothschild

énergétique, gestion d’'investissement & Co est membre

du capital humain, relatifs au charbon depuis 2019

etc.) thermique CDP
R-co 4Change Human
Envoi de Values

questionnaires aux Membre du Climate
sociétés de gestion Action 100+

concernant leurs Climate
pratiques durables Actio_n1@

R-co 4Change RCIONLC.
Green Bond
Promotion de ,
. . Soutien aux
l'investissement .
recommandations
responsable par des
évéenements et LISt
o e R-co 4Change e o
puEliestens deeles Moderate Allocation Tcm ‘
¥ Rothschild&Co
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https://am.fr.rothschildandco.com/fr/nos-fonds/r-co-4change-climate-equity-europe/
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/nos-fonds/r-co-4change-human-values/
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/nos-fonds/r-co-4change-climate-credit-euro/
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/nos-fonds/r-co-4change-green-bonds/
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/nos-fonds/r-co-4change-green-bonds/
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/nos-fonds/r-co-4change-moderate-allocation/
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/nos-fonds/r-co-4change-moderate-allocation/

Notre gamme 4Change pour aller plus loin sur
I'accompagnement de la transition

Sur la base de nos développements et de nos acquis, nous avons souhaité développer une gamme de produits dédiées a des
thématiques environnementales ciblées :

Focus sur les fonds Climate

Les fonds R-co 4Change Climate Equity Europe et R-co 4Change Climate Credit Euro, développés et gérés par nos équipes de gestion
d’actifs, ont été concus pour offrir aux clients des produits d’'investissement associant une stratégie de transition dynamique a une gestion
active « bas carbone ».

L’intensité carbone des fonds Climate doit rester inférieure a celle de leurs indices de référence respectifs et suivre une trajectoire de
baisse, en investissant dans tous les secteurs.

Ces fonds proposent une protection renforcée contre certains risques environnementaux grace a la mise en place de filtres climat
spécifiques.

Le processus de sélection de valeurs favorise également les entreprises qui intégrent au mieux les enjeux climat dans leurs activités et leur
gouvernance.

Une partie des frais de gestion est redistribuée a 'ONG Up2Green Reforestation, qui développe des programmes sociaux de reforestation
et d’agroforesterie.

Les fonds R-co 4Change Climate Equity Europe et R-co 4Change Climate Credit Euro ont obtenu le label francais ISR d’Etat, un gage de
qualité et de crédibilité des processus d’investissement mis en ceuvre.

Focus sur Green Bonds

Les équipes de gestion taux ont également lancé en 2020 un fonds de Green Bonds corporate, afin de participer au financement de la
transition énergétique et écologique en cherchant a contribuer a un éventail diversifié de projets environnementaux.

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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Nos équipes sont mobilisées pour intégrer au mieux les
criteres extra-financiers

Une prise en compte des risques de durabilité et opportunités extra-financiéres tout au long du processus d’investissement

Parties prenantes Principales missions

» Intégration des thématiques de durabilité dans leurs travaux de recherche et
dans leurs échanges avec les sociétés

Analystes Actions et Crédit

» Sensibilisation et implication sur les thématiques durables avec notamment

l'identification de référents « ESG » au sein de chaque expertise de gestion

Gestion
» Responsabilisation des gérants sur la bonne intégration des principes extra-

financiers établis par la société pour leurs fonds

R i + Contribution active a I'élaboration d’outils de suivi performants et fiables
eporting L . , . PR, .
+ Automatisation des reportings extra-financiers et intégration des données

Gestion des risques et de  Elaboration de solutions de contrdle et de vérification des engagements extra-
conformité financiers

¥ Rothschild&Co
Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Dispositif de contrdles

3 niveaux de contréle : Risques & Conformité, Contréle interne et I'’Audit interne

En complément des contréles de premier niveau effectué par les équipes de gestion, 3 autres équipes pilotent de fagon continue le respect des

engagements ESG ainsi que le pilotage des risques de durabilité.

Niveau Equipes

Contr6le de 1¢" niveau Risques et Conformité

Controle de 2¢me njveau Controble interne

Controle de 3eme niveau Audit interne

¥ Rothschild&Co
Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Nature des controles

+ Listes dites « réglementaires » visant a respecter les conventions Ottawa et
Oslo sur ASM et MAP

» Listes dites de « sanctions internationales » visant a respecter les sanctions
OFAC, UE, pays sous sanctions

» Liste dite « discrétionnaire » visant a respecter les Principes Fondamentaux
et la politique Charbon thermique

» Des contrdles systématiques sont effectués pour s'assurer que les actions
répondent aux criteres de sélection du fonds

* Les systemes informatiques automatisés empéchent les équipes de gestion
d'investir dans des actions exclues ou qui ne répondent pas aux critéres
définis

» Les fonds 4Change font I'objet de contréles spécifiques

» Des audits des fonds détenus sont effectués par la fonction d'audit interne
» Les fonds 4Change font l'objet d’un plan d’audit spécifique
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Comite des risques

Une intégration des sujets ESG dans le comité des risques existant

Le comité des risques se réunit a une fréquence mensuelle. Les services et personnes présents sont
les suivants :

* Equipe Risques

+ Middle Office

+ Contréle Interne et Conformité

* Equipe Gestion

» Directeur Risques groupe

* Global COO Rothschild & Co Asset Management Europe

Les sujets ESG abordés sont les suivants :

+ Ensemble des contraintes relatives aux fonds ISR

* Indicateurs ESG

+ Trajectoire carbone pour les fonds 4change Climate

+ Sensibilisation au niveau des paramétrages dans nos outils de contréle : anticipation des
mises a jour

¥ Rothschild&Co
Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Liste des sources externes

Pour mener a bien nos analyses et contréles et assurer la qualité et exhaustivité de ceux-ci, nous capitalisons sur les
outils et fournisseurs de données de place, en complément de notre dispositif interne.

» Armes controversées : ISS, MSCI| ESG Research

» Sanctions réglementaires : Trésor, Bloomberg

* Principes Fondamentaux : listes externes de tiers de confiance (Norges Bank, etc.)
* Principes d'investissement relatifs au secteur du charbon thermique : Urgewald
* Notation ESG : MSCI ESG Research

+ Intensite carbone : MSCI| ESG Research, sociétés

* Compliance UNGC / OIT : MSCI ESG Research

» Controverses : MSCI ESG Research

+ Recommandations de vote : ISS

+ Soutien a I’analyse : notes de brokers (Kepler, Natixis, ODDO, etc.), rapports d’'ONG, études universitaires, rapports
financiers et extra-financiers de sociétés (rapports RSE / sustainability reports), data open source (SBTi/ TPI)

* Indicateurs d’impact : MSCI ESG Research, Bloomberg

¥ Rothschild&Co 39
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Processus d’escalade

En fonction de sa fréquence de contrble, si une contrainte d'investissement n’est pas respectée, I'équipe
Gestion des risques informe le gestionnaire de portefeuille du dépassement.

En cas de persistance du dépassement, I'équipe Gestion des risques déclenche la procédure d'escalade qui
se découpe en 3 étapes :

1. La Conformité et le Responsable de la Gestion sont informés du dépassement. L'équipe Gestion des
risques indique systématiquement dans le corps du courrier le nombre de jours de dépassement

2. Le chef de I'exploitation mondial (je ne suis pas tout a fait convaincue de cette traduction mais je vous
laisse choisir ce qui est le plus adapté. Dans notre procedure interne, nous utilisons le terme anglais) est
tenu informé du dépassement

3. Le Président du comité de gérance est tenu informé du dépassement.
La procédure d'escalade différencie le traitement des dépassements actifs et passifs.
Tous les dépassements sont présentés mensuellement en comité des risques.

Cette procedure d'escalade garantit une bonne diffusion d'informations a tous les niveaux de I'organisation
en termes de contréle et de surveillance des limites.

¥ Rothschild&Co 40
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NOS encours couverts par une intégration des enjeux extra-financiers

Décembre 2020

20

Mds EUR
Encours totaux Rothschild & Co

Asset Management Europe
a fin 2020

N
18+

Mds EUR

Encours couverts par une intégration

des enjeux extra-financiers a fin
2020

+121%

D’encours couverts par une stratégie ISR vs. fin 2019

%de I'actif net total du portefeuille

¥ Rothschild&Co

205 Mn €

d’encours couverts
par les thématiques
environnementales

« 3 OPC ouverts
« 1 OPC dédié

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

18+ Mds €

289 Mn €

9 Mn € dencours

couverts par les
thématiques
sociales

« 1 OPC ouvert

Encours couverts par
une intégration des

enjeux extra-
financiers a fin 2020

Encours couverts par les
stratégies ISR a fin 2020

76 Mn €

d’encours couverts

par les thématiques

environnementales
+ sociales

« 1 OPC ouvert
1 OPC dédié
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Liste des indicateurs extra-financiers

Nous produisons sur une base trimestrielle des reportings extra-financiers qui intégrent :

La note ESG moyenne du portefeuille : nous vérifions ainsi que la note du portefeuille est supérieure a I'objectif de note de BBB

Notation ESG

Portefeuille
Rating Score /10 | 8.4
Indice deréférence
Rating Score /10 7.4
Scores E,S,G (sur 10)

7.2 6.7 6.1
L

E S G

Taux de couverture

Nombre de titres détenus

Nombre de titres notés

100%

%de I'actif net total du portefeuille

¥ Rothschild&Co

Synthése des notes ESG

Distribution des ratings (% hors liquidités)

14%

0,
0% 0% 0% 1% 0% R 0%

BN BN 8B BBB
I I 1

Fonds Indice

43%

28%
23%

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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Liste des indicateurs extra-financiers

Nous produisons sur une base trimestrielle des reportings extra financiers qui integrent :

L’étude de la trajectoire du portefeuille en termes de notation ESG : tendance des notes sur 12 mois glissants a isopérimetre

Evolution des ratings (12 mois)

89%

9%
Haussiére Stable
¥ Rothschild&Co

1%

Baissiére

Distribution des ratings par secteurs (% hors liquidités)

Secteur Poids Nor!
noté

Biens de consommation 11.6%

Energie 1.8%

Financieres 19.1%

Industrie 16.2%

Matériaux de base 9.6%

Santé 15.8%

Services aux collectivités 6.1%

Services aux consommateurs 3.7%

Technologie 11.8%

Télécommunications 2.1%

OPCVM 2.2%

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

ccc BB BBB A
35.2% 17.4% 47.3%
100.0%
9.1% 42.1% 48.7%
8.5% 57.1% 34.4%
85.5% 14.5%
44.9% 23.5% 31.7%
38.9% 61.1%
100.0%
21.7% 78.3%
100.0%
100.0%
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Liste des indicateurs extra-financiers

Nous produisons sur une base trimestrielle des reportings extra-financiers qui intégrent :

Le calcul de l'intensité carbone, 'analyse des écarts avec le benchmark et un focus particulier sur les cing plus importants contributeurs carbone du portefeuille

Intensité carbone (scopes 1 et 2)

tonnes de CO, par millions d’euros de

Taux de couverture:

Intensité carbone (tonnes de CO, par millions d’euros de chiffre d’affaires)

Intensité carbone du portefeuille:

chiffre d’affaires

Principaux secteurs contributeurs a I'intensité carbone dufonds

Contribution a

250 Intensité
210 Emetteurs Poids carbone l'intensité
200 carbone (%)
150 Matériaux de base 9,6% 107,3 48%
Industrie 16,2% 50,1 22%
100
Services aux collectivités 6,1% 48,1 21%
50
Top 3 31,9% 205,4 91%
0
Fonds Indice
Note

Intensité carbone exprimée en tonnes de CO, par millions d’euros de chiffre d’affaires

Principaux émetteurs contributeurs a l'intensité carbone

Score de transition

Contribution a

Emetteurs Poids Rating ESG Score E vers une économie Emissions Intensite l'intensité
annuelles carbone

bas carbone carbone (%)

3,4% A 4,9 71 27 812 000 46,2 20,5%

2,2% A 52 6,3 24 900 000 43,3 19,2%

2,0% AAA 7,7 6,2 38 100 000 29,3 13,0%

1,5% AAA 8,8 7,4 100 310 000 21,4 9,5%

2,6% A 5,1 6,6 8 670 680 15,7 7,0%

Top 5 11,7% 199 792 680 155,9 69,1%
Note

Intensité carbone exprimée en tonnes de CO, (scopes 1 et 2) par millions d’euros de chiffre d'affaires

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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Nos principaux fonds et les indicateurs ESG associés

Dec. 2019 Fonds Indice de référence ou de comparaison
Taux de Intensité carbone Taux de . s Intensité carbone

couverture (%) - Scopes 1&2 couverture (%) - Note ESG Rating AUM (M€) Indice de refer§nce ou |Score ESG Rating Scopes 1&2

intensité carbone  (TCO2Mn€CA) ESG ot 1) T2 B PEEEE e 29) (TCO2IMnECA)
R-co Valor* 71% 202.36 85% 5.96 A 2415 |MSCI World 6.1 A 184.6

iBoxx Corp 6.2 A 189.5
RMM Trésorerie 7% 159.59 89% 7.00 A 1314 |iBoxx Corp 6.2 A 189.5
R-co Conviction Credit Euro 78% 182.68 80% 5.50 BBB 1049 |iBoxx Corp 6.2 A 189.5
RMM Court Terme 93% 149.10 98% 6.70 A 930 |iBoxx Corp 6.2 A 189.5
R-co Conviction Crédit 12M 96% 244.65 93% 5.70 A 858 |iBoxx Corp 6.2 A 189.5
R-co Conviction Credit SD 90% 201.25 93% 5.60 BBB 585 |iBoxx Corp 6.2 A 189.5
R-co Thematic Real Estate 80% 55.33 80% 6.60 A 518 |Euronext IEIF REIT Europe 6.6 A 52.6
R-co 4Change Climate Equity Euro 98% 135.64 100% 7.40 AA 48 |Stoxx 600 7.2 AA 188.8
R-co 4Change Climate Credit Euro 97% 151.02 100% 7.30 AA 12 |iBoxx Corp 6.2 A 189.5
R-co 4Change Human Values 100% 210.50 100% 8.20 AA 6 |Stoxx 600 7.2 AA 188.8
R-co 4Change Green Bonds N/A N/A N/A N/A  N/A N/AIN/A N/A N/A N/A
Dec. 2020 Fonds Indice de référence ou de comparaison
Taux de Intensité carbone Taux de Visie [BE TR R AT e Gl (S [BE Intensité carbone

couverture (%) - Scopes 1&2 couverture (%) - Rating AUM (M€) ) Rating Scopes 1&2

intensité carbone  (TCO2MnECA) ESG (sur10) de comparaison (sur10) (TCO2/Mn€CA)
R-co Valor * 90% 162.40 93% 5.82 A 2664 [MSCIWorld 6.12 A 157.4

iBoxx Corp 6.65 A 183.6

RMM Trésorerie 72% 70.30 2% 7.42 AA 1134 |iBoxx Corp 6.65 A 183.6
R-co Conviction Credit Euro 79% 201.30 82% 5.90 A 1004 |iBoxx Corp 6.65 A 183.6
RMM Court Terme 64% 129.50 71% 7.29 AA 892 |iBoxx Corp 6.65 A 183.6
R-co Conviction Crédit 12M 94% 155.50 94% 5.89 A 754 |iBoxx Corp 6.65 A 183.6
R-co Conviction Credit SD 87% 107.30 89% 5.94 A 491 [iBoxx Corp 6.65 A 183.6
R-co Thematic Real Estate 80% 74.70 80% 6.64 A 334 [Euronext IEIF REIT 6.79 A 87.3
R-co 4Change Climate Equity Euro 100% 120.70 100% 7.44 AA 21 [Stoxx 600 7.37 AA 173.9
R-co 4Change Climate Credit Euro 93% 136.70 98% 7.33 AA 18 [iBoxx Corp 6.65 A 183.6
R-co 4Change Human Values 99% 196.40 99% 8.50 AA 9 |Stoxx 600 7.37 AA 173.9
R-co 4Change Green Bonds 87% 214.6 90% 7.24 AA 107 [Global Green Bond Corp 7.01 A 583.9
X Rothschlld &' CO * Fonds diversifié sans indice de référence, donc comparaison a 2 indices 46
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Transition vers une économie bas carbone : pourquoi est-il essentiel de piloter
la “trajectoire carbone” de ses investissements ?

Article publié en Décembre 2020 — Géraldine Gouges, Group Head of Responsible Investment

Installée en pleine “Semaine du Climat” en septembre dernier a Union Square, au coeur de New York, I’horloge climatique “Climate
Clock” vise a sensibiliser les dirigeants du monde entier a la nécessité d’intensifier leurs efforts dans la lutte contre le changement
climatique. Sous forme d’un compte a rebours, celle-ci indique le temps restant avant d’avoir épuisé totalement le budget carbone
dont nous disposons pour ne pas dépasser +1,5 °C de réchauffement global. Pourquoi ce niveau et quels impacts ? Quels
engagements prenons-nous en tant qu’investisseurs et société de gestion ? Explications par Géraldine Gouges, Group Head of
Responsible Investment chez Rothschild & Co.

+1,5°C, +2 °C, +3 °C... Pourguoi chaque demi-degré compte

A titre indicatif, Iimpact des activités humaines sur le réchauffement climatique calculé par la différence entre les niveaux actuels de
température et celle de I'ére préindustrielle est estimé a environ 1 °C. Si les émissions de gaz a effet de serre se poursuivent au rythme
actuel, le réchauffement climatique devrait rapidement atteindre 1,5 °C entre 2030 et 2050 et le strict respect de I'Accord de Paris pris en
décembre 2015 nous entrainerait déja vers un réchauffement de 3 °C a la fin du siecle !

Or, selon la communauté scientifique, un réchauffement de +1,5 °C aurait d’ores et déja un impact significatif sur les systemes naturels et
humains (dégradation de la biodiversité, accroissement de la fréquence et de l'intensité des sécheresses et des perturbations climatiques,
augmentation du niveau de la mer...).

Les études actuelles montrent aussi que les risques climatiques ne sont pas linéaires. |l existerait des seuils biologiques et techniques dont
le franchissement pourrait entrainer des effets disproportionnés : il s’agit des “points de basculement”. Une fois atteints, ces “tipping points”
accentueraient les transformations en cours de maniére dramatique et donneraient naissance a de nouvelles normes climatiques, trés
vraisemblablement irréversibles. Parmi ces éléments figurent la fonte de la calotte glaciaire du Groenland qui réduirait ou interromprait la
dérive Nord-atlantique et le courant du Gulf Stream®, ou bien encore le dégel du pergélisol, la partie du sol gelée de maniére permanente
dans les régions polaires, qui conduirait entre autres a des émissions massives de méthane, avec un potentiel de réchauffement global de
plusieurs fois celui du CO2. Un cercle vicieux se mettrait alors en place, d’ou 'urgence a agir aujourd’hui.

Les conséquences du réchauffement climatique, déja importantes a +1,5 °C, pourraient donc devenir catastrophiques a +2 °C avec un
enchainement irréversible d’événements. A contrario, selon les projections présentées dans le rapport du GIEC®, le maintien du
réchauffement climatiqgue en dessous de +1,5°C aurait un impact positif tres net, notamment sur la biodiversité et situation socio-economique.

(1) Courant océanique prenant sa source entre la Floride et les Bahamas.

(2) Groupe d’Experts Intergouvernemental sur I'Evolution du Climat, groupe d’experts internationaux indépendants travaillant sous I'égide de I'Organisation météorologique mondiale et du Programme des Nations
unies pour I'environnement.
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Mais, comment atteindre +1,5 degrés ?

Le rapport du GIEC propose différents scénarios théoriques, qui ont tous un point commun : réduire massivement les émissions de CO2.
Cette diminution devra impérativement avoir lieu dans 'ensemble des secteurs, et requerra, de fait, des innovations techniques et une
évolution structurelle des comportements.

“Budget carbone” et “trajectoire carbone” ?

La réduction des émissions de gaz a effet de serre est le moyen le plus efficace de limiter la hausse de la température mondiale. Pour y
parvenir, nous devons collectivement préserver notre “budget carbone”, terme qui désigne la quantité de CO2 maximale pouvant étre émise
afin que le réchauffement climatique ne dépasse pas un certain niveau.

Par déduction, la différence entre la quantité totale de CO2 émise a date et le “budget carbone permet de calculer les volumes de CO2 qu'il est
encore possible d’émettre avant de franchir un seuil critique. D’aprés le GIEC, I'objectif de limiter la hausse des températures a +1,5 °C d'ici a
2050 nous imposerait un “budget carbone” cumulé de 420 gigatonnes de CO2 pour les trente prochaines années, soit environ 14 gigatonnes
par an. A titre de comparaison, les émissions actuelles sont de I'ordre de 40 gigatonnes par an !

D’autres estimations montrent que si aucune mesure n’est prise pour limiter nos émissions de CO2, nous pourrions dépasser les 60
gigatonnes par an (soit plus de 1 700 gigatonnes de COZ2 a horizon 2050, en cumulé) ce qui provoquerait une hausse de la température de +5
°C ! Dans ce contexte, il est essentiel de pouvoir piloter le “budget carbone”, mais aussi de lui donner une perspective a horizon 10, 20, 30 ans
ou plus, pour bien en appréhender les effets sur 'environnement et sur ’lhumanité. C’est ce qu’on appelle la “trajectoire carbone”.

Quel réle peuvent jouer les entreprises ?

Pour les entreprises, I'enjeu est double. Il est sociétal, avec un objectif commun de pilotage de la hausse de la température mondiale, mais
aussi économique, avec la nécessité de maintenir et développer I'activité, de s’adapter, d’innover, de se transformer. Tous les secteurs sont
concernés, au premier rang desquels figurent bien entendu les plus gros émetteurs de CO2.

Les entreprises peuvent y parvenir, a condition d’étre innovantes et d’accepter de faire évoluer a la fois leurs modéles économiques (en
travaillant sur toutes leurs chaines de valeurs) mais également leurs mix énergétiques et leurs modes de production. Elles peuvent méme
décider de s’inscrire dans une trajectoire carbone répondant a I'objectif ambitieux de +1,5 °C voire faire valider leurs objectifs de réduction de
leurs émissions de gaz a effet de serre par des organismes indépendants, telles que la Science Based Targets Initiative®. Les investisseurs
ont eux aussi un réle prépondérant a jouer pour accompagner activement cette transformation.

(3) La Science Based Target initiative (SBTi) est une initiative internationale qui associe plusieurs ONG qui agissent en faveur du climat. La SBTi accompagne les entreprises dans la fixation d'objectifs de réduction
de leurs émissions de gaz a effet de serre a travers I'élaboration de méthodologies claires et I'audit des objectifs fixés. A date, 1 040 sociétés se sont fixées des objectifs en ligne avec les recommandations de la

SBTi et 498 ont des objectifs approuvés par la SBTi. 48



Notre engagement au travers des fonds de notre gamme 4Change

Depuis 2015, Rothschild & Co Asset Management Europe calcule l'intensité carbone et analyse le profil et la “trajectoire carbone” des
principaux contributeurs en émissions de CO2 d’'une grande majorité de ses portefeuilles. Pour certains de nos clients institutionnels, nous
construisons depuis plusieurs années déja des solutions “climat” sur mesure, comme par exemple le pilotage de l'intensité carbone d’un
mandat en dec¢a d’'une moyenne dynamique. Nous partageons régulierement avec nos clients nos analyses sur les enjeux de la transition
énergétique et sur les perspectives de certains secteurs en matiére d’émissions.

Nous avons franchi une étape supplémentaire en 2019 en créant une gamme de fonds mettant en ceuvre un pilotage proactif de 'intensité
carbone. Nous avons ainsi lancé les fonds R-co 4Change Climate Equity Europe et R-co 4Change Climate Credit Euro avec la volonté de
faire de la trajectoire carbone un outil de sélection de valeurs. Ces deux fonds ont obtenu en 2019 le label ISR, créé et soutenu par le ministére
de 'Economie, des Finances et de la Relance et attribué aux produits d’investissement responsables et durables.

lls sont gérés dans une optique de pilotage de l'intensité carbone des portefeuilles avec pour chaque entreprise un suivi de ses émissions de
gaz a effet de serre directes (“scope 17, regroupant les émissions directement liées a la fabrication du produit) et indirectes (“scope 27, liées
aux consommations énergétiques nécessaires a la production).

Nos équipes de gestion souhaitent aller encore plus loin et travaillent actuellement a la prise en compte des émissions de “scope 3”
correspondant a 'ensemble du cycle de vie du produit (par exemple, les émissions liées a I'approvisionnement, le transport, I'utilisation, la fin
de vie du produit ou son recyclage, etc.).

Pour ce faire, nous utilisons 'ensemble des outils a notre disposition pour rendre les fonds 4Change Climate les plus complets possible : les
données d’émissions de CO2 des entreprises, leurs projections de trajectoire d’émissions, les objectifs de trajectoire du GIEC, des indicateurs
qualitatifs d’analyse de la transition enclenchée au sein des entreprises, les données Open source® telles que celles de la Transition Pathway
Initiative® et de la Science Based Target inititative sur la trajectoire climat des sociétés.

Notre politique d’engagement s’est également vu renforcée par notre contribution a l'initiative Climate 100+ et I'élaboration de questionnaires
d’engagement axés sur les défis de la transition.

Enfin, nous avons établi un partenariat avec 'ONG Up2Green Reforestation, a laquelle nous redistribuons une partie des frais de gestion des
fonds “Climate” pour contribuer via des micro-actions concrétes au maintien de la biodiversité et a I'élaboration de puits de carbone naturels.

(4) Données en acces libre.

(5) La Transition Pathway Initiative (TPI) est une initiative mondiale lancée en 2017 menée par les propriétaires d’actifs et soutenue par les gestionnaires d’actifs. En octobre 2020, 87 investisseurs internationaux
soutenaient la TPI, représentant 22 500 milliards de dollars d’actifs sous gestion et/ou sous conseils. Destinée aux investisseurs et en libre accés, la TPI fournit une recherche indépendante permettant d’évaluer
I'alignement des entreprises internationales issus des secteurs polluants avec les objectifs de I'’Accord de Paris. 49






1.1 Une equipe ESG & Analyse financiere au cceur de notre

gestion

Didier Bouvignies
Associé-Gérant
i Responsable de la Gestion

Equipe Conviction

Ludivine

de Quincerot
Responsable de la
Gestion Diversifiée

Anthony Bailly
Responsable de la
Gestion Actions

Vincent Iméneuraét

Emmanuel Petit Julien Boy

Responsable de la
gestion Obligataire

Esther Skrhak

Kristell Agaé
Florence de Roux stell Agagsse

Nicolas Racaud
Henry Ndong

Benjamin Fagu Philippe Lomné

Equipe Valor

L Yoann Ignatiew
Gérant R-co Valor

Charles-Edouard Bilbault
Elsa Fernandez

Henri Captier

Damien Bas Jérdme Loire vann Roux
Equipe ESG & Analyse financiére

Ludivine de Quincerot

Responsable ESG et

Analyse Financiere
Andrea Sekularac Thomas Vincent Edward Luu
Chargée d’affaires Ingénieur financier Analyste
investissement
responsable
Gabriel Hors Natacha Rousset Marie-Ange Riggio

Analyste senior

Analyste senior Analyste junior

Louise Li
Equipe Architecture Ouverte
Marc Terras Mathieu Six Sylvie Havard-Duclos Jade Weill Morgane Wespieser
Directeur de la gestion ) _ _
Architecture Ouverte Stéphane de Kermoal Thomas Ayache Linh Mansion Pierre Hauvette
¥ Rothschild&Co
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Thierry Rigaudiére
Responsable de la
' gestion Thématique

Alban Seydoux
Nathalie Bourdoncle
Paul Reuge

Thierry Combes

Valérie Oelhoffen
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1.2 Des ressources specifiques pour soutenir I'effort ESG

Une approche collaborative

Soutien d’une équipe expérimentée en matiére

d'investissement responsable au niveau du Groupe
Rothschild & Co en charge de :

v La coordination des sujets Investissement Responsable (IR) du
Groupe

v Suivre les évolutions réglementaires, les tendances et les
procédures

v Soutenir les entités dans leurs développements en matiere
d’investissements responsables

v Animer le comité IR Groupe

Géraldine Gouges En cours de
Head of Responsible Investment . recrutement

v L’analyse financiére Actions Européennes

v L’analyse extra-financiére sur les valeurs européennes

gestion

Une équipe composée de 7 personnes avec deux poles, I'analyse financiére et extra-financiere et le pdle “Projets”, qui assure :

v L’expertise pour I'ensemble des sujets ESG (labélisation des fonds, appels d’offre, mise en place des doctrines frangaises et européennes,
réflexions sur la gamme, lancement de nouveaux produits, etc...)

v La coordination avec I'’équipe “Investissement Responsable Groupe” et s’appuie sur les “Référents ESG” définis au sein de chaque pble de

Des référents Investissement Responsable
au sein de chaque expertise de Rothschild & Co
Asset Management Europe :

v Diffusent les bonnes pratiques au sein de Rothschild & Co Asset
Management Europe

v Créent le lien entre I'équipe ESG et Analyse financiere et leurs

équipes
Valérie Anthony Linh

&
Oelhoffen Bailly Mansion

Nicolas
Racaud

Equipe ESG et Analyse Financiére de Rothschild & Co Asset Management Europe :

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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1.3 Processus d’investissement

Intégration des criteres extra-financiers dans notre processus d’'investissement

Exclusions . _
. Armes controversées + sanctions internationales + Filtres réglementaires et cadre commun  d’exclusions

« Principes fondamentaux discrétionnaires du Groupe Rothschild & Co
* Principes d’investissement relatifs au charbon thermique
* Intégration des criteres extra-financiers (prestataire MSCI ESG
Research)

Intégration simultanée des

» Utilisation de recherches spécifiques : rapports de brokers,
rapports d’ONG, données open source (TPI/SBTI), recherches
académiques

criteres extra-financiers

Analyse de convexité +
vision 360°C » Analyses financiéres & extra-financieres internes intégrant des
indicateurs de croissance et de valorisation

* Analyse du positionnement concurrentiel
Convictions

<</’) » Des choix d’investissement marqués

¥ Rothschild&Co 53
Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - déecembre 2019

R-co Valor (1/2)

Taux de couverture : 93%

Notes par pilier brutes . A titre d'information
Note du portefeuille (base/10)
o {base/10) P S MSCI World
5 G
5.9
6.1 48 5.0
Prise en compte des nofes relatives Supérieure & notre objectif BB8

Détails des notes relatives [univers couvert par MSCl ESG Research)

Distribution ESG Rating Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs
33%
L 32% Energie
22 Matériaux de base
services aux collectivités
6% 8% Industrie
0% 0% Services aux Consommateurs
T T T T T T T ) v e
Telecommunications
AAA AA A BEE BB B CCC
55% du portefeuille présente une nofe == A santé
. Technologie
ESG Rating Momentum o
B7% Financiéres
Biens de consommation
OPCVM
12%
'__ 1% - 20% 40% 60% 80% 100%
. ' ' . ' mAAA AA A BEB BB B uCCC
Haussiére Stable Baissigre
Aucune société a une note CCC
Une tendance & I'améfioration des ratings
En nombre démetteurs - 3 upgrade(s) / 1 downgrade(s)
Source - MECI ESG Researh)|

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - déecembre 2019

R-co Valor (2/2)

L'intensité carbone de R-co Valor est supérieure a celle de lindice Stoxx 600 ® (C)

—

Ecarts de

Contribution & Contribution a iriberiion
e —— Poids Fintensité Poids  Fintensité
carbane carbons
Services aux collectivites 00 oo 4. 1% 500 =500
Matéraus B.6% B350 8.4% B4.2 =191
Biens do corpommaton de bace 0% oo 12.8% B9 69
Consommation discritionnang B.0% 19 11.0% 41 22
Sané 139% ES 13.8% 45 -1.3
Immekdier 00 oo 2.2% 11 -1
Services de Wltcommunication 46% 03 2.9% 14 -11
Finance 15.5% 1.4 18.4% 14 0
Technalogie de Nnfamation 16.8% 30 6.5% 14 +16
Indusine 128% 362 14.2% 119 +24.3
Energe BT% T2 5T% 166 +54.6
DPCVM 11.7% 2003 0.0% oo + 2.3
TOTAL 100% 2024 100% 1833 +19.0
% Contribution par secteur Une intensité carbone trés concentrée Répartition par # émetteurs
Sur un nombre réduit de secteurs 100%
Industrie - 3 secteurs représentent 85% de lMintensité carbone (pour 7% investis du 00%
168% portefeuille) : Energie, Matériaux, Industrie
80% Top
10
T0% B85%
60%
S 50%
Energie 35% Sur un nombre restreint d'eémetteurs 40%
- Les 5 plus importants émetteurs du portefeuille (hors OPC) contribuant
avec 68% de linfensité carbone sont : Air Liquide SA, Canadian Natural 30%
Resources Ltd, Suncor Energy Inc, lvanhos Mines Lid, Canadian Pacific Rai 20%
Ma:'égf“‘ - Et les 10 premiers contributeurs en terme dintensité carbone 10%

représentent 85% de 'intensité carbone

Source : M3C1 ESG Research

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - decembre 2020

R-co Valor (1/2)

Taux de couverture* : 93%

Notes par pilier brutes .
o (base/10) Note du portefeuille (base/10) MSCI World iBoxx
5,8
6,3 48 a7
Prise en compte des notes relatives Supérieure & notre objectif BBB

Détails des notes relatives (univers couvert par MSCI ESG Research)

Distribution ESG Rating Distribution des ratings a I'intérieur des secteurs
35%
Energie
21% 25% Matériaux de base
Services aux collectivités
11%
9% Industrie
0% 0% Services aux consommateurs
ABA AA A BEE I BB B cce I Télécommunications
55% du portefeuille présente une note == A Santé
Technelogie
ESG Rating Momentum
Financiéres
68%
Biens de consommation
OPCVM
16% 16% - 20% 40% 60% B0% 100%
_ . mAAS mAA A BBB BB B =CCC
Haussiére Stable Baissigre Aucune société a une note CCC
Une tendance stable des ratings
En nombre d'émetteurs : 8 upgrade(s) / 5 downgrade(s)
(* Couverture ESG en % de 'actif net Source : M5C| ESG Research

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - decembre 2020

R-co Valor (2/2)

Taux de couverture™ : 90%

L'intensité carbone de R-co Valor est en ligne avec celle de I'indice MSCI World

tCO2/MECA

Matériaux de base
Energie

Industrie

Services aux consommateurs
Sante
Télecommunications
Technologie

Financiéres

Biens de consommation
Services aux collectivités
OPCVM

TOTAL

% Contribution par secteur

Industrie 17%

Matérisux de
base 45%

Energie 21%

¥ Rothschild&Co

MSCI World

Ecarts de

Contribution a Contribution  contribution
Poids I'intensité Poids a l'intensité
carbone carbone

13,7% 72,7 3,8% 26,6 +46,1
4,0% 33,8 2,9% 14,8 +19,1
14,4% 27,6 13,3% 19,1 +8,5
11,6% 7.1 12,2% 56 +1,5
11,3% 2,8 12,4% 3,0 -0,2
0,0% 0,0 2,2% 0,9 0,9
15,1% 1,5 21,4% 4,7 -3,2
14,3% 1,3 16,9% 8,5 52
5,0% 0,3 11,6% 56 -53
0,0% 0,0 3,1% 70,8 -70,8
10,6% 15,3 0,0% 0,0 +15,3
100% 162,4 100% 157,5 +4.9

Une intensité carbone concentrée
Sur un nombre réduit de secteurs

- 3 secteurs représentent 83% de l'intensité carbone (pour 32% invesfis du
portefeuille) - Matériaux de base, Energie, Industrie

Sur un nombre restreint d'émetteurs

- Les 5 plus imporiants émetteurs du pertefeville (hors OPC) contribuant a
53% de I'intensité carbone sont © Air Liguide SA, Canadian Matural
Resources Lid, Teck Resources Lid, Canadian Pacific Railway Ltd,
Prefium Res

- Et les 10 premiers contributeurs en termes d'intensité caroong
représentent 0% de lintensité carbone

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Répartition par # émetteurs

100%
90%
60%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

Source - MSCI ESG Research
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Reportings ESG - déecembre 2019

R-co Conviction Credit Euro (1/2)

Taux de couverture : 80%

Motes par pilier brutes .
o (base/10) Note du portefeuille (base/f10) Ibaxx
5 G
55
59 4.6 5.3

Prise en compte des notes relatives en ligne avec notre objectif BBB

Détails des notes relatives (univers couvert par MSCl ESG Research)

Distribution ESG Rating Distribution des ratings a I'intérieur des secteurs

2004, 292 Consemmatien discrétionnaire _
(]
Biens de consommation de base
Energie
13% 11% Finance I
9% .
59 4% sante ]
Industrie .
I- T T T T T -_1 . " .
Technologie de l'information
ALA AL A BBB BB B CcCC
P _ ) . Matériaux
47% des societes en portefeuilie ont un rafing >=a A
Immebilier
ESG Rating Momentum sarvices de télécommunication
B5%:
¢ Services aux collectivités
Fonds
Souverains
9% 5%
l__ T T 1 - 20% 40% G0% 20% 100%
Haussiére Stable Baissiére mAAA AA A BEB BE B mCCC
Une tendance a I'amélioration des ratings 5 émetteurs ont une note CCC

{General Motors, Progegur Gia de Seguridad

Volkswagen, Wells Farge & Co, Zimmer Biomef)

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe —

Source : MSCl ESG Reseanch

31/12/20
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Reportings ESG - déecembre 2019

R-co Conviction Credit Euro (2/2)

Lintensité carbone de R-co Euro Crédit est inférieure a celle de l'indice Iboxx

R-co Ewro Crédit It

Contribution & Contribution :f;?n;::n
002 | ME CA FPoids l'intensité Poids a l'imtensité
carbone carbone
Servioes s oolecivibes 5.5% 70O % 9 3% 935 =22 6
Energie 3,0% 101 4 5% 16,8 & T
Soriies 06 1SKCOMIMUrECaton 09% 03 T.7% 3.2 29
Mabériaun B.0r% 46 8 3.9% 45,6 1.8
Consommation discrétionnains 6,1% 20 9 .% 37 A7
Beens de consommation de base 4 1% a3 7.2% 48 A6
Technologie de mformation 1,3% o1 2.8% 0.4 40,3
Zares 4,3% 22 6, 1% 21 +0,0
Finance 43, 7% 39 5% 34 +0.5
Industrie 9.8% 16,2 B.I% 10,6 +5.7
immokilier B X% 1314 35 22 +10.8
OPCVM T A% 139 0, 0% 0,0 +138
TOTAL 100 182,71 100 189.3 5.6
% Contribution par secteur Une intensité carbone moyennement concentrée Répartition par # émetteurs
Sur un nombre réduit de secteurs 100%
- 3 secteurs représentent 73% de lintensité carbone (pour 9% investis du 90%
portefeville) : Services aux collectivités, Matériaux, Industrie 0%
T0%
Industrie
0% 60%
- - 50%
Senvices aux Sur un nombre restreint d'emetteurs o
ooleee ™= | _Les’ plus importants émetteurs du portefeuille (hors OPC) contribuant 0%
avec 47% de lNntensité carbone sont © ArcelorMittal SA, Teollisuuden
Voima OYJ, Fortum Oyj, EP Infrastructure AS, Anglo American PLC 20%
“’"’2“;2?“ - Et les 10 premiers contributeurs en terme dintensité carbone 10%
représentent 64% de lntensité carbone _
)}K Rothschild & Co Source - MSCI ESG Research

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - decembre 2020

R-co Conviction Credit Euro (1/2)

Taux de couverture* : 82%

o Motes par pilier brutes
(base/10)

5 G
6,3 46 49

Prize en comple des nales relatives Supérieurs & notre objectif BEE
o Détails des notes relatives [univers couvert par M5C1 ESG Research)

Note du portefeuille (base/10)

Distribution ESG Rating Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs
26% 255

Energie

19% Matériaux de base
155 eriaux

Servies aux collectivitgs

6% Ind wstrie

. 1% Sarvices SUK consommateurs -
I
T

AAA A4 & BEB BB B cce TéMcammunications I

51% du portefeuille présente uns note »= A santé

Technalagie
ESG Rating Momentum

Financiéres

59%
Biens de consommation -

QPCVM
22%
10% - 20% 40% 0% B0% 100%
— . . aABA =AM A BBR BB B mOCC
Haussigre Stable Baissiére 3 émetteurs ont une note CCC
Une tendsnce & lamélioration des rafings
En nombre d'émefteurs - 27 upgrade(s) / 9 downgrads(s)
1 5 de Mactif net Beinea | MECI F3G Resnarn

Fin décembra 2020

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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Reportings ESG - decembre 2020

R-co Conviction Credit Euro (2/2)

Taux de couverture* : 79%

intensité carbone de R-co Conviction Credit Euro est supérieure a celle de Findice iBoxx

R-co Conviction Credit

iBoxx
Euro Ecarts de
Contribution a Contribution contribution
tCO2/ MECA Poids l'intensité Poids a l'intensite
carbone carbone
batérizux de base 4.0% 451 28% 16,8 +32.4
Financiéras 43,8% 19,0 39,1% 8.8 +10,2
Industria 11,8% 434 10,0% 35,8 +T.7
Sarvices sux coNSomMMateurs 6,6% 5.5 3.3% 3.1 +2.4
Technologie 1,8% 1.0 2.7% 0.4 +0.5
Biens de consommation 5,9% 59 13,7% 71 -1.1
Santé 2,3% 0,8 7.0% 23 1.4
Té&lécommunications 3.1% 0.5 6,5% 28 -1,9
Energia 5. 7% 135 5.7% 19,1 57
Sarvices aux collectivités 3,9% 45,4 9.1% 821 -33.7
OPCUM 82% 13,7 0.,0% 0.0 +13,7
TOTAL 100% 201,3 100% 178.3 +23,0
% Contribution par secteur Une intensité carbone moyennement concentrée Répartition par # émetteurs
Sur un nombre réduit de secteurs 100%
- 3 secteurs reprézentent 70% de lintensité carbone (pour 20% investis du 90%
portefeuille) : Matériaux de base, Services aux collectivités, Industrie
80%
Matérizsux de T70%
base 24%
60%
50%
Sur un nembre restreint d'émetteurs
40%
Industrie 22% - Les 5 plus importanis émeiteurs du portefeuille (hors OPC) contribuant a
§1% de lntensité carbone sont : HeidelbergCement AG, ArceloMittal SA, 30%
Teollisuuden Voima OYJ, EP Infrastructure AS, Digital Dufch Finco BV 20%
S;F:Eiﬁf;x - Et les 10 premiers contributeurs en termes d'intensité carbone 10%
24 représentent 57% de lintensité carbone -
%« B Ty et Sourze - MECI ESG Ressarch
Document confidentiel sans limitation dans le temps Fin décembre 2020

¥ Rothschild&Co
Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - déecembre 2019

R-co Conviction Credit 12M (1/2)

Taux de couverture : 94%

o Notes par pilier brutes
(base/10)
5 G
6.0 4.8 5.2

Prise en compte des nofes relatives

Note du portefeuille (base/10)

Supérieure & notre objectif BBB

Détails des notes relatives (univers couvert par M5Cl ESG Research)

Distribution ESG Rating

35%
25%
14% 13%
5% 58 4%
AR Al A BEB BB B CcCC

549 du portefeuilie présente une note == A

ESG Rating Momentum

B82%
9% 9%
— . .
Haussiére Stable Baissiere

Une tendance stable des rafings
En nombre d'émettewrs - 14 upgrade(s) / 11 downgrade(s)

Distribution des ratings a 'intérieur des secteurs

consommation discrétionnaire _

Biens de consommation de base

Energie

Finance

sante

Industrie

Tedhnologie de l'information
Matériaux

Immuobilier

services de télécommunication

services aux collectivités -

Fonds
Souverains
- 20% 40% 60% 80% 100%
WAAL AA A BBE BB B mCCC
3 émetteurs ont une note CCC

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe —

‘Source | MSCI ESG Research

31/12/20
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Reportings ESG - déecembre 2019

R-co Conviction Credit 12M (2/2)

L'intensité carbone de R-co Credit Horizon 12M est supérieure a celle de lMndice Iboxx

BCO2 [ MECA

Matériguan

Services pux eallectvitie
Industrie

Corssommation decrébonnamne
Energie

Finance

Santé

Biens de consommation de base
Irmvmecyilier

Technologes de Mrdormabon
QIPCVM

TOTAL

% Contribution par secteur

Industrie
%

Semvices aux
colectivités
3%

¥ Rothschild&Co

Matériaux
42%

-
Ecans de

ihution & Contribution i
Rt Foics i Mintensks | Coieion
carbone carbone
4.4% 1018 3.9% 488 +532
5.6% 812 9.3% 5315 123
125% 179 5.2% 105 4T3
1305 164 0.2 a7 27
16% a5 4.5% 151 55
397 24 IT A% 32 09
7.5% 18 B.1% 21 a3
29% 18 7.2% 48 a3
2% 10 7.2% 12 23
15% 08 385 22 A3
25% 03 2E8% 04 01
B6% 95 0.0% 0o +38
100% 2447 100% 187.4 +5T2

Une intensité carbone concentrée

Sur un nombre réduit de secteurs

- 3 secteurs représentent 82% de lintensité carbone (pour 30% investis du
portefeuville) - Matéraux, Services aux collectivités, Industrie

Sur un nombre restreint d'émetteurs

- Les 5 plus importants émetteurs du portefeville {hors OPC) contribuant
avec 63% de lintensité carbone sont : HeidelbergCement AG, Fortum Oyj,
CEZ AS, Ryanair Holdings PLC, A2A SpA

- Et les 10 premiers contributeurs en terme dintensité carbone
représentent 80% de lintensité carbone

Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Répartition par # émetteurs

100%
80%
20%
T0%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

Source : MSC| ESG Research
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Reportings ESG - decembre 2020

R-co Conviction Credit 12M (1/2)

1.1 Notation du portefeuille R-co Conviction Credit 12M X

Taux de couverture* : 94% Euro
Mot ilier b
(1] Es'{’:;;",:;] rutes Note du portefeuille {base/10) iBoxx
5,9
6,4 4,5 4,8

Prize en compte des nofes relatives Supéneurs & noire abjectif BEB
o Détails des notes relatives (univers couvert par MSC1 ESG Ressarch)

Distribution ESG Rating Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs
31% Energie
23% Matériaux de base
16% Services aux collectivités
12%
3% % Industrie I
sl .

Sardices Sux consammateurs

i | = =
AAN A A BBE BB B oce Tékcommunications
51% du portefeuille présente une nofe == 4 Santé

Technalagie

Financiéres -
67% . )
Biens de consommation -

QFCYVM

ESG Rating Momentum

26%
- 7% - 20°% A0% 0% a0% 100%:
T 1 mAAA Al A BEB BB B u CCC
Haussiére Stable Baissiére 3 émetteurs ont une nofe COC

Une tendsnce & 'amélioration des rafings
En nombire d'émetteurs - 37 upgrade(s) / & downgrade(s)

Couverfure ESG en % de Factif net Aeirea : MECI FAG Resaaren

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - decembre 2020

R-co Conviction Credit 12M (2/2)

Taux de couverture* : 94%

L'intensité carbone de R-co Conviction Credit 12M Euro est inférieure a celle de I'indice iBoxx

R-co Conviction Credit 12M iBo
Euro Ecarts de
Contribution & Confribution contribution
tCO2 I MECA Poids lintensité Poids & lintensité
carbone carbone
Services aux consommateurs T1% 288 3.3% a1 +25.8
Servicas aux colactivités 4 6% 82,3 8,1% 821 +10,1
Technologee 2.7% 0.2 2.7% 0.4 0.2
Télédcommunications 3.8% 1.8 B,5% 23 -1.0
Santé 3.8% 0g 7.0% 23 -1.4
Materiau: de bass 2.1% 133 2,8% 18.8 -3.5
Biens de consommation 12.6% 3.5 13.7% [ -3.8
Financiéres 49.8% 48 30,1% 88 =40
Energie 0.4% 15 5 7% 181 AT
Industria 8.2% 28 10,0% ass -33.0
OPCWVM 3.8% 57 0,0% 0.0 +5.7
TOTAL 100% 155,65 100% 1783 -22.8
% Contribution par secteur Une intensité carbone moyennement concentrée Répartition par # émetteurs
Sur un nombre réduit de secteurs 100%
Matérisw: de - 3 secteurs représentent 88% de Mntensité carbone (pour 14% investis du 90%
base % portafeuille) : Services aux collectivités, Services aux consommateurs,
Matériaux de base 80%
Sernces aux
consommateur 70%
5 18% B0%
50%
Sur un nombre restraint d'émetteurs
40%
- Les 5 plus imporiants émetteurs du portefeuille (hors OPC) contribuant & 0%

84% de 'intensité carbone sont : Fortum Oyj, Ryanair Holdings PLC.

ervices aux
““;E:m’ ArcelorMittal, A28 SpA. Carnival Corp 20%
i

- Et les 10 premiers contributeurs en termes dintensité carbone 10%
représentent 88% de lintensité carbone -

y carbone an % de Fachf net Sourca - MSCIESG Resennch

¥ Rothschild&Co
Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - déecembre 2019

R-co Conviction Credit SD (1/2)

Taux de couverture : 92%

o Notes par pilier brutes
(base/10)
5 G
6.1 49 53

Prise en compte des nofes relafives

Mote du portefeuille (base/10)

En higne avec notre obyectif BBB

Détails des notes relatives (univers couvert par MSCl ESG Research)

Distribution ESG Rating

33%
19%
15%
%
3%
AAA AA A BBB BB B cce

55% du portefewille présente une note == A

ESG Rating Momentum

83%
1% 6%
— : .
Haussiére Stable Baissigre

Line tendance & 'amélioration des ratings
En nombre d'émettewurs - 18 upgrade(s) /9 downgrade(s)

Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs

consommation discrétionnaire

Biens de consommation de base

Energie
Finance
santé

Industrie

Technologie de l'information

Mateériaux

Immaobilier

semvices de télécommunication

Services aux collectivités

Fonds

Souverains

mAAA

- 20% 40% 60% 80% 100%
AA A BEBB BB B wmCCC
4 émetteurs ont une note CCC

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Source : MSCI ESG Research

66



Reportings ESG - déecembre 2019

R-co Conviction Credit SD (2/2)

e a celle de lNndice Iboxx

de R-co Credit Horizon 1-3 est supé

02 | ME CA

TOTAL

% Contribution par secteur

Industrie
10%

Services aux
collectivites
5% Matériaux
48%
A Rothschild&Co

R-co Credit Horzon 1-3 g

Ecarts de

Contribution a Contribution confribufion
FPoids lintensite Poid=s a Fintensite
carbone carbone

B.5% BG.0 X 488 +4T.5
4.0% 47.0 03% =¥ -48.5
10.7% 20.2 8% 10.5 +g
1.6% B2 4.5% 15.1 6.8
121% 6.0 [ az +13
8.0% 3.3 1% 21 +1.1
1% 31 37 4% 32 -0
4.1% 28 3.0% 22 +0.4
4.7% 2.2 TZ% 32 -1.0
21% 1.3 T % 48 -3a
34% 0.3 2 5% 04 =01
L% ) 111 OLDr o +11.1
100% 201.3 100% 1874 +118

Une intensité carbone moyennement concentrée
Sur un nombre réduit de secteurs

- 3 secteurs représentent 81% de l'intensité carbone (pour 20% investis du
portefeuille) - Matériaws, Services aux collectivités, Industrie

Sur un nombre restreint d'émetteurs

- Les 5 plus importants émetteurs du portefeuille (hors OPC) contribuant
avec 58% de Fintensité carbone sont : HeidelbergCement AG, Fortum Cryj,
ArcelorMittal 34, Air France-KLM, Tecllisuuden Voima Oyj

- Etles 10 premiers contributeurs en terme dintensité carbone
représentent 80% de Fintensité carbone

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Répartition par # émetteurs

100%
90%
80%
0%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

Source - M5CI ESG Research
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R-co Conviction Credit SD (1/2)

Taux de couverture* : 89%

Notes par pilier brutes
o (base/10) Note du portefeuille (base/10) iBoxx
5,9
6,5 4,6 4,8
Prise en compte des nofes relatives Supérieure & notre objectif BEB

Détails des notes relatives (univers couvert par MSCI ESG Research)

Distribution ESG Rating Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs
26%
Energie
20%
19% 18% Matériaux de base
11% Services aux collectivités
% Industrie
0% Services aux consommateurs
ABA Al A BBE I BE I B I cce I Telécommunications
49% du portefeuille présente une note >= A Santé
Technalogie
ESG Rating Momentum
Financiéres
67%
Biens de consommation
27% OPCVM
- 6% - 20% 40% 60% 80% 100%
; ; mAAA AR A BEB BB B s CCC
Haussiére Stable Baissiére 3 émetteurs onf une note CCC

Une fendance a 'amélioration des ratings
En nombre d'émefteurs : 28 upgrade(s) / 8 downgrade(s)

(%) Couverfure ESG en % de l'actif net Source : MSCI ESG Research

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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R-co Conviction Credit SD (2/2)

Taux de couverture* : 87%

L'intensité carbone de R-co Conviction Credit SD Euro est inférieure a celle de lindice iBoxx

R-co Conviction Credit SD {Boxx
Euro Ecarts de

Contribution & Contribution contribution
tCO2/ MECA Poids Iintensité Poids a intensité
carbone carbone
Matériaux de base 3.1% 20,5 2,8% 16,8 +3,7
Services aux consommateurs 6,6% 45 33% 31 +1.3
Santé 8,1% 22 T.0% 23 -01
Technolegie 3,0% 0.3 27% 0.4 0,2
Biens de consommiation 13,8% G4 13,7% 71 -0.7
Telécommunications 3,7% 1,2 6,5% 2.8 -1,6
Financiéras 41,4% 6,1 39,1% 8,8 =27
Energis 1,8% 8,8 3,7% 181 -10.3
Industrie 91% 6,5 10,0% 358 -283
Services aux collectivités 2 6% 408 91% 821 -41.3
QOFCVM 6,3% 101 0,0% 0.0 +10,1
TOTAL 100% 107,3 100% 178,3 -T.0
% Contribution par secteur Une intensité carbone peu concentrée Répartition par # émetteurs
Sur un nombre réduit de secteurs 100%
- 3 secteurs représentent 55% de l'intensité carbone (pour 7% investis du 90%
portefeuille) : Services aux collectivités, Matériaux de base, Energie
80%
0%
60%
Services aux
collectivites P 50%
e Sur un nombre restreint d'emefteurs
Energis 8% 40%
- Les 5 plus importants émetteurs du portefeville (hors OPC) contribuant 3
50% de lintensité carbone sont | Fortum Qyj, ArcelorMittal SA, 30%
Teollisuuden Voima Oyj, Celanese Corp, EDP FINANCE BV 0%
Matériaue de 10%
base 19% - Et les 10 premiers contributeurs en termes d'intensité carbone
représentent 46% de lintensité carbone _
(*) Couverfure carbone en % de l'actif nef Source - MSCI ESG Resesarch
Document confidentiel sans limitation dans le temps Fin décembre 2020
¥ Rothschild&Co 69

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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RMM Trésorerie (1/2)

Taux de couverture : 77%

o Motes par pilier brutes
(base/10)
5 G
6,8 51 5,6

Prise en comple des nofes relatives

Mote du portefeuille (base/10)

supérieure a nofre objectif BB8B

Détails des notes relatives [univers couvert par MSCl ESG Research)

Distribution ESG Rating

39%

24%

18% 179%

2% 0%

1%

AAA AN A BBEB BB B
80% des sociétés en portefeuille ont un rafing == 4 A

ESG Rating Momentum

ccc

72%
11% 17%
'__ | |
Haussiére Stable Baissiére

Une tendance a une dégradation des ratings
En nombre d'émefteurs - 8 upgrade(s) / 8 downgrade(s)

Distribution des ratings a I'intérieur des secteurs

Consommation discrétionnaire I

Biens de consommation de base
Energie

Finance

santé

Industrie

Technologie de linformation
Matériaus

Immobilier

Services de telécommunication
Services aux collectivités
Fonds

Souverains

mAAA AA

20% 40% 60%
A BEB BB

1 émetteur a une note CCC
(Volkswagen)

80% 100%
B w=mCCC

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Source : M3Cl ESG Research
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RMM Trésorerie (2/2)

L'intensité carbone de R-co Tresorerie est inférieure a celle de lindice Iboxx

R-co Tresorefie e

Ecarts de
Contribution & Contribution  _ B
Poids Fintensité Poids a Fintensite
HCO2 7 ME CA
carboneg carbone
Services s collectivités 9,9% 1131 9. 3% 93,5 +19.6
Consommation discredisnnaire 11,3% 13,0 9 29 T +93
Irnnoieer 14,5% 42 3.9% 22 +2.0
Technologie de rformation 0,0% 0,0 2. 5% 0.4 0.4
Finanos 54,3% 25 37.5% 33 4,7
Ersige 3.2% 149 4 6% 16.8 -1.5
Camte 0,5% 0,1 6,1% 21 =20
Sorvices de Meecommunication 0, 7% o4 T.2% 32 2B
Beens de consammation de base 1,7% 06 7.2% 448 45
Industrie 5,0% 28 8,2% 10,6 TG
Marans. e 2,0% 7.8 3.9% 48 6 -40 8
OPCVM 0,0% 0,0 0.0% 0.0 +0.0
TOTAL 100% 159,6 100% 1893 -29,T
% Contribution par secteur Une intensité carbone trés concentrés Répartition par # émetteurs
Sur un nombre réduit de secteurs 100%
- 2 secteurs représentent 80% de l'intensité carbone (pour 21% investis 90%
du portefeuille) : Services aux collectivités, Energie
Energie 8% 80%
70%
60%
i 50%
Sur un nombre restreint d'émetteurs
40%
- Les 5 plus importants émetteurs du portefeuille (hars OPC) contribuant 10%
avec T5% de lntensité carbone sont : Engie SA, Veolia Environnement
SA, Endesa SA, Repsol SA, Accor SA 20%
. - Etles 10 premiers contributeurs en terme d'intensité carbone 10%
Services ax représentent 92% de lintensité carbone
collectivites -
¥ Rothschild&Co 7%

Souwrce : MSCI ESG Research
Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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RMM Trésorerie (1/2)

Taux de couverture* : 71%

Motes par pilier brutes .
'o‘ (base/10) Maote du portefeuille (base/10)
5 G
74
73 5,0 51

Prise en compts des nofes relatives

Supérieurs & notrs objsctf BB
Détails des notes relatives [univers couvert par MSCI ESG Research)

iBoxx

Distribution ESG Rating

35%
30%
20%
10%
2% 0% 2%
. LI
ALA AR A BEB BB B CCC

86% du portefeuilie présente uns note »= A

ESG Rating Momentum

T3%
22%
_ I =
Haussigre Stable Baissiére

Une tendance & 'amélioration des rafings
En nombre d'émetteurs - 16 upgrade(s) / § downgrads(s)

Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs

Enargie

Matériauy de base

Services auk collectivités

Industrie

Sarvices aux consammateurs

TERCommunications

sante

Technalagie
Financidéras

Biens de consomimation

OPCVY M

mAAN

20% 4% 0% 20% 100%
AR A BBB BB E w=CCC

1 emetteur 8 une nofe CCC

=]
T
g2
T
Li]
A
)
m
)
o
=1
[
i
K
3
T

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Ariifg | MEC] BEG Resaain
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RMM Trésorerie (2/2)

Taux de couverture* : 71%

iBoxx

g Contributi Ecarts de

Contribution ontribution contribution
tCo2/MECA Poids l'intensité Poids a l'intensité

carbone carbone
Technologie 0,0% 0,0 2,7% 0,4 0,4
Santé 0,5% 0,2 7,0% 2,3 -2,1
Services aux consommateurs 3,4% 0,9 3,3% 3,1 -2,2
Financiéres 73,7% 6,6 39,1% 8,8 23
Télécommunications 1,0% 0,2 6,5% 2,8 -2,5
Biens de consommation 8,6% 1,8 13,7% 7.1 -5,2
Energie 2,5% 13,7 5,7% 19,1 -5,4
Matériaux de base 0,0% 0,0 2,8% 16,8 -16,8
Industrie 4,2% 1,0 10,0% 35,8 -34.8
Services aux collectivités 6,0% 45,9 9,1% 82,1 -36,3
OPCVM 0,0% 0,0 0,0% 0,0 +0,0
TOTAL 100% 70,3 100% 178,3 -108,0
% Contribution par secteur Une intensité carbone trés concentrée
Sur un nombre réduit de secieurs
Enargle 20% Einane - 3 secteurs représentent B4% de lintensité carbone (pour B2% investis du

portefeuille) : Semvices aux collectivités, Energie, Financidres

Sur un nombre restreint d'émetteurs

- Les 5 plus importants émetteurs du portefeuille (hors OPG) contribuant 3
T8% de lintensité carbone sont - VEOLIA ENVIRCHNMEMEMT,
B vines mux IBERDROLA INTL BY, EMI FINAMCE INTL S&, REPSCOL INTL FINANCE
wollectivites BV, Forturn Oyj

ER%

- Et l2s 10 premiers contributeurs en termes dlintensité carbone
représentent 30% de l'intensité carbone

{* Couverfure carbone en % de lachif nef

¥ Rothschild&Co
Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Répartition par # émetteurs

100%
0%
50%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%%

Source : MECIESG Rasearch

73



Reportings ESG - déecembre 2019

RMM Court Terme (1/2)

Taux de couverture : 91%

Notes par pilier brutes "
o (base/10) Mote du portefeuille (base/10) Iboncx
5 G
6.7
6.8 5.2 51

Prise en compte des nofes relatives Supérieure d notre objectif BBB
Détails des notes relatives (univers couvert par MSCl ESG Research)

Distribution ESG Rating Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs

50%
consommation discrétionnaire -

Biens de consommation de base

Energie
21% _
Finance
13% .
9% santé
. 2% 0% a% industrie
! ! ! ! ! ! Technologie de l'information
AAS AR A BEE BB B CcCcC L.
. . Matériaux
85% du porfefeuille présente une note == A
Immobilier
ESG Rating Momentum services de télécommunication
79% Services aux collectivités
Fonds
Souverains
7% ez
—— T—— T 1 - 20% 40% B0% B80% 100%
Haussiére Stable Baissigre mAAA AA A BEB BB B  mCCC
Line tendance a une dégradation des rafings 2 émetteurs onf une note CCC

En nombre d'émetteurs - 4 upgrade(s) / 6 downgrade{s)

‘Source | MSCI ESG Research

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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RMM Court Terme (2/2)

L'intensité carbone de R-co Court Terme est inféneure a celle de lndice Iboxx

R-co Court Terme oo
Ecars de

Contribution a Contribution  cantribution
102 | ME CA Poids lintensité Polds a intensgité
carbone canbone
Serwoes aux collectivites 12.0% 1032 Q3% 935 9.8
Energie 3.5% 11.3 4.5% 151 -38
Matériaux 1.7% 5.9 39% 486 417
Bsens de consommation de bass &% 16 T.2% 48 42
Consommalion discretionnaine 13.6% 35 9.2% T 0.3
lenmiobieer 6.9% 22 3.9% 22 +0.0
Finance 40.6% 1.8 37 4% 32 -14
Indurstrie 6.9% 14 B2% 105 R
Services de iElEcommunication 0.6% 0.2 T.2% 32 -30
Technologee de 'mfommation 0.0% 0.0 28% 04 -04
Santd 0.0% 0.0 6.1% 21 21
OFCVM 9.1% 15.0 0.0% oo +15.0
TOTAL 100% 1491 100% 1874 -38.3
% Contribution par secteur Une intensité carbone concentrée Repartition par # émetteurs
Sur un nombre réduit de secteurs 100%
Matériaux . X
5% - 3 secteurs representent 81% de l'intensite carbone (pour 33% investis du 90%
portefeville) - Services aux collectivités, Energie, Matériaux a0%
Energie 8% T0%
60%
50%
Sur un nombre restreint d'émetteurs
40%
- Les 5 plus importants émetteurs du portefeville (hors OPC) contribuant 30%
avec 57% de lNntensité carbone sont : Endesa SA, Engie SA, Veolia
Envircnnement 54, IBERDRCLA INTL BV, SA de Gesfion de Stocks de 20%
Sec
) - Etles 10 premiers confributeurs en terme diintensité carbone 10%
Services aux représentent 1% de l'intensité carbone
collectivites -
i B0%
X ROthSChIId & CO Source : MSC| ESG Research

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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RMM Court Terme (1/2)

Taux de couverture* : 74%

Notes par pilier brutes
° (base/10) Note du portefeuille (base/10)
7,3
7.2 5,3 50
Prise en compte des notes relatives Supérieure & nolre objectif BBB
° Détails des notes relatives (univers couvert par MSCI ESG Research)
Distribution ESG Rating Distribution des ratings a I'intérieur des secteurs
a1%
359 Energie

Matériaux de base

Services aux collectivités
13%

Industrie
5% 5%
0% 1% Services aux consommateurs
AAA AA A BBB BB B cce Télécommunications
88% du portefeuille présente une note >= A Santé
Technologie
ESG Rating Momentum
Financiéras
66% Biens de consommation -
OPCVM
22%
_ 12% - 20% 40% 60% 80% 100%
. ) BAAA  mAA A BBB BB B m=CCC
Haussiére Stable Baissiére 1 émetteur a une note CCC
Une tendance a l'amélioration des ratings
En nombre d'émetteurs : 10 upgrade(s) /6 downgrade(s)
(™ Couverture ESG en % de I'actif net Source - MSCI ESG Research

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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RMM Court Terme (2/2)

Taux de couverture* : 65%

carbone de RMM Court Terme est

RMM Court Terme iBoxx
Ecarts de

Contribution a Contribution  contribution
tCO2/ Me CA Poids lintensité Poids  a lintensité
carbone carbone
Technologle 0,0% 0,0 2,7% 0,4 -0,4
Télécommunications 1,7% 05 6,5% 28 -2,2
Santé 0,0% 0,0 7,0% 2,3 23
Biens de consommation 11,7% 4,6 13,7% 7.1 -2,5
Services aux consommateurs 2,7% 0,2 3,3% 3,1 -29
Financieres 53,7% 53 39,1% 8.8 -3,5
Energie 2.6% 15,5 57% 19,1 -3,7
Services aux collectivités 9,1% 76,2 9,1% 821 -6,0
Matériaux de base 0,0% 0,0 2,8% 16,8 -16,8
Industrie 5,0% 3,2 10,0% 35,8 -32,6
OPCVM 13,4% 21,9 0,0% 0,0 +21,9
TOTAL 100% 127,5 100% 178,3 -50,9
% Contribution par secteur Une intensité carbone concentrée Répartition par # émetteurs
Sur un nombre réduit de secteurs 100%
- 3 secteurs représentent 76% de lintensité carbone (pour 65% investis du 90%
portefeuille) - Services aux collectivités, Energie, Financiéres
Financigres 4% 80%
70% Top
10
Energie 12% 60% %
50%
Sur un nombre restreint d émetteurs
40%
- Les 5 plus importants émetteurs du portefeuille (hors OPC) contribuant 3
70% de lntensité carbone sont - VEOLIA ENVIRONNEMENT, ENGIE SA, 30%
ervices sux ENDESA SA, ENI FINANCE INTL SA, IBERDROLA INTL BV 20%
collactivités
o 10%
- Et les 10 premiers contributeurs en termes dintensité carbone
représentent 77% de l'ntensité carbone -
n % de I'actif net Source - M5CI ESG Research

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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R-co Thematic Real Estate (1/2)

Taux de couverture : 80%

Capitalisation

Motes par pilier brutes

(base/10)
s G
6,2 49 7.0

Prise en comple des notes relatives

MNote du portefeuille {base/10)

Euronext [EIF REIT Eurc

supérieure & notre objectit BBB

Détails des notes relatives [univers couvert par MSCl ESG Research)

Distribution ESG Rating
34%

24%

16% 15%
9

2% 0%

AMA AR A BBB BB B ccc
T4% des sociétés en portefeuille ont un rating >=4a A

ESG Rating Momentum

80%
20%
T T
Haussiére Stable Baissiére

Une tendance a 'amélioration des rafings
En nombre d'émetteurs - 4 upgrade(s) / 0 downgrade(s)

Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs

Consemmatien discrétionnaire
Biens de consommation de base
Energie

Finance

santé

Industrie

Technologie de l'information
Matériaus

Immiohilier

Services de télécommunication
services aux collectivités
Fonds

SouvErains

mAAA

20% 40% 80% 80% 100%
AA A BBB BB B =CCC

Aucune société a une note CCC

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

‘Source - MZC1 ESG Research
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R-co Thematic Real Estate (2/2)

L'intensité carbone de Martin Maurel Pierre Capitalisation est supérieure a celle de l'indice Euronext IEIF REIT Euro

Martin Maurel Plerme
cuones I RET vt

Contribution & Contribution cfﬁgig:"
02 | ME CA Poids lintensité Poids a lintensité
carbone carbone
Irnemohiler 94 8% 476 100,0% 526 -4.9
QPCVM 5.2% 77 0.0% 0.0 +T.7
TOTAL 100% 55,3 100% 52,6 2.8
% Contribution par secteur Une intensité carbone concentrée Répartition par # émetteurs
Services aux Sur un nombre réduit de secteurs 100%
collectivites
0% - 2 secteurs représentent 86% de lintensité carbone (pour 95% investis 90%
du portefeuille) - Immaobilier, Services aux collectivités
80%
70%
60%
50%
Sur un nombre restreint d'émetteurs
40%
- Les 5 plus importants émetteurs du portefeuille (hors OPC) contribuant 30%
avec 49% de l'intensité carbone sont : Deutsche Wohnen SE, Klepierms 2
SA, LEG Immobilien AG, Merlin Properties Socimi SA, ADLER Real 20%
Estate AG
~ Et les 10 premiers contributeurs en terme d'intensité carbone 10%

représentent 72% de l'intensité carbone

Source : MSCI ESG Research

¥ Rothschild&Co
Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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R-co Thematic Real Estate (1/2)

Taux de couverture* : 80%

Notes par pilier brutes Euronext IEIF REIT
o (base/10) Note du portefeuille (base/10) Euro
6,6
6,4 47 6,2

Prise en compfe des notes relatives Supérieure & notre objectif BBB

Détails des notes relatives (univers couvert par M5SCI ESG Research)

Distribution ESG Rating Distribution des ratings a I'intérieur des secteurs
31% Energie
23% Matériaux de base
16% 17% 12% Services aux callectivités
Industrie
2% 0% Services aux consommateurs
ABA Ak A BEE I BB I B I ccc I Télécommunications
69% du portefeuille présente une nofe >= A4 Santé
Technelogie
ESG Rating Momentum
Financiéres
Biens de consommation
OPCYM
6% 14% . 20% 40% 50% 80%  100%
I : =AML mAA A BBB BB B =CCC
Haussiére Stable Baissiére Aucune sociblé a une note CCC
Une fendance & une dégradation des ratings
En nombre d'émetteurs : 2 upgrade(s) / 3 downgrade(s)

(%} Couverture ESG en % de lactif net Source : M5CI ESG Research

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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R-co Thematic Real Estate (2/2)

Taux de couverture* : 80%

L'intensité carbone de R-co Thematic Real Estate est inférieure a celle de l'indice Euronext IEIF REIT Euro

tCO2/ MECA

Biens de consommation
Technologie

Santé
Télécommunications
Services aux consommateurs
Industrie

Services aux collectivités
Matériaux de base
Energie

Financiéres

OPCVM

TOTAL
% Contribution par secteur

Biens de
consommation

logeBe %

Financiéras

5%,

¥ Rothschild&Co

R-co Thematic Real Estate
Euro

Euronext IEIF REIT

Ecarts de
Contribution a Contribution contribution
Poids Iintensité Poids a l'intensité
carbone carbone

0,0% 0,0 0,0% 0,0 +0,0
0,0% 0,0 0,0% 0,0 +0,0
0,0% 0,0 0,0% 0,0 +0,0
0,0% 0,0 0,0% 0,0 +0,0
0,0% 0,0 0,0% 0,0 +0,0
0,0% 0,0 0,0% 0,0 +0,0
0,0% 0,0 0,0% 0,0 +0,0
0,0% 0,0 0,0% 0,0 +0,0
0,0% 0,0 0,0% 0,0 +0,0
97,4% 70,8 100,0% 87,3 -16,5
2,6% 3,9 0,0% 0,0 +3,9
100% 74,7 100% 87,3 -12,6

Une intensité carbone concentrée
Sur un nombre réduit de secteurs

- 3 secteurs représentent 95% de lintensité carbone (pour 97% investis du
portefeuille) : Financiérez, Biens de consommation, Technologie

Sur un nombre restreint d'émetteurs

- Les 5 plus importants émetteurs du portefeuille (hors OPC) contribuant &
62% de l'intensité carbone sont ; Deutsche Wohnen SE, LEG Immobilien
AG, Klepierre SA, ADO Properties SA, Unibail-Rodamco-Westfield

- Et les 10 premiers contributeurs en termes d'intensité carbone
représenient 79% de lintensité carbone

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Répartition par # émetteurs

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

Source

MECI ESG Research
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R-co 4Change Climate Equity Euro (1/2)

Taux de couverture : 97%

Notes par pilier brutes "
o (base/10) Mote du portefeuille (base/10) Stoxx GO0
5 G
7.4
6.8 5.0 6.0

Prise en compte des notes relatives en ligne avec notre objectif BBB

Dérails des notes relatives (univers couvert par MSCl ESG Research)

Distribution ESG Rating Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs

33.1%
27.1% Consommation discrétionnaire
19.6% 20.2% Biens de consommation de base
Energie
Finance
Santé
Industrie
T T T T T T 1
AAS AA A BBB BB B cee Technologie de information
] . . . . Matériaux
80% du porfefewile presente une nofe supereure ou egale a A
Immobilier
ESG Rating Momentum a3, services de télécommunication
Services aux collectivités
Fonds
Souverains
3% 4%
! ! T ! - 20% 40%: 0% BO% 100%:
Haussiére Stable Baissiere AL AA A BEE BB B mccC
Aucune sociéfé a une note CCC
. Source : MSC1 ESG Reseanch
¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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R-co 4Change Climate Equity Euro (2/2)

L'intensité carbone de R-co 4Change Climate Equity est inférieure a celle de lindice Stoxx 600 & (C)

R-co 4Change Climate
s e

Contribution & Contribution ~ _-orts 08
LC02 | MECA Poids lintensite Poids a Fintenaita
carbone carbone
Mabsriaus 2.4% 19,7 B.2% 731 534
Zarte 11,8% 28 13,7% 4.5 AT
Beens de consommation de base 14,1% 6.3 13,6% e 1.2
Immatilier 0,0% 0.0 2.1% 1.0 -1.0
Finance 19,2% 0.7 18,2% 13 0.6
Servioes aux collectivites 4 8% 522 4, 2% 528 40,6
Sarves o tdeoommunication 4.8% 20 32% 14 +0,6
Ireustrie 13,0% 12,0 13.59% 1.2 +0.B
Energie 5,8% 185 6,0% 173 »2.1
Techrologie de Finformation 6,4% 38 6,3% 13 +2T
Corsommabon greciticrmairg 12,5% BT 10,5% 3 +3,0
oPCVM 5,2% T.T 0.0% 0.0 +7.7
TOTAL 1007 135,56 100% 1752 -39.6
% Contribution par secteur Une intensité carbone concentrée Répartition par # émetteurs
Sur un nombre réduit de secteurs 100%
- 3 secteurs représentent 673% de lintensité carbone (pour 28% investis 90%
du portefeuille) : Services aux collectivités, Matériaux, Energie 0%
T0%
60%
) 5 50%
Services aux Sur un nombre restreint d'émetteurs pa—
collectivite . . .
Energie 14 mm - Les 5 plus importants émetteurs du portefeuille (hors OPC) contribuant 10%
avec 54% de lNntensité carbone sont - Enel SpA, Veolia Environnement
SA, Solvay SA, Cie de Saint-Gobain, Electricite de France SA 20%
- Etles 10 premiers contributeurs en terme d'intensité carbone 10%
Matrizux représentent 74% de lintensité carbone )
15%
¥ Rothschild&Co Source : MSCI Research

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - decembre 2020

R-co 4Change Climate Equity Euro (1/2)

1.1 Notation du portefeuille R-co 4Change Climate Equity X
Taux de couverture* : 100% Europe

Notes par pilier brutes
(1] e Note du portefeuille (base/10)
74
7,0 5,0 52
Prise en compte des notes relatives Supérieure & notre objectif BB

Détails des notes relatives [univers couvert par MSCI ESG Research)

Distribution ESG Rating Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs
45%
Energie
Matériaux de base
22% ) -
18% Services aux collectivités
10% Industrie
5%
0% 0% Services aux consommateurs
AbA Al A BEB I BB I B8 I cee I Télécommunications
85% du portefeuille présente une nofe >= A Santé
) Technologie
ESG Rating Momentum
Financiéres
71%
Biens de consommation
ORCYM
12% 17% - 20% 40% 60% 80% 100%
L. : mAMA wAA <A BBB BB «B =CCC
Haussiére Stable Baissiere Aucune socidlé a une note CCC
Une tendance a une dégradation des ratings
En nombre d'émetteurs : 7 upgrade(s) / 6 downgrade(s)

(*) Couverture ESG en % de "actif net Source : MSCI ESG Research

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - decembre 2020

R-co 4Change Climate Equity Euro (2/2)

Taux de couverture* : 100%

elle de lMNindice Stoxx 600

R-co 4C_hange Climate Stoxx 600
Equity Europe Ecarts de

Contribution & Contribution  contribution
tco2/ MeCA Poids l'intensité Poids a l'intensité
carbone carbone
Energie 5,0% 16,0 4,3% 11,2 +4.8
Biens de consommation 19,6% 9,0 18,4% 7.8 +1,2
Technologie 5,2% 2.8 7,4% 1,8 +1,0
Télécommunications 4,6% 1,8 2,5% 1,3 +0,6
Services aux consommateurs 8,2% 53 6,5% 4.9 +0,4
Santé 12,8% 2,6 14,4% 4,4 -1,8
Financiéres 16,0% 0,6 17,7% 29 -2,3
Services aux collectivités 4,9% 40,5 4,6% 49,2 -8,7
Industrie 17,0% 16,8 16,3% 33,2 -16,3
Matériaux de base 1,5% 17,7 7,9% 57,2 -39,5
OPCVM 5,1% 7.6 0,0% 0,0 +7,6
TOTAL 100% 120,7 100% 173,9 -53,2
% Contribution par secteur Une intensité carbone concentrée Répartition par # émetteurs
Sur un nombre réduit de secteurs 100%
- 3 secteurs représentent 62% de lintensité carbong (pour 23% investis du 90%
portefeuille) : Services aux collectivités, Matériaux de base, Industrie
80%
T0%
Services sux 60%
collectivités
34 50%
Sur un nombre restreint d'émetteurs
40%
- Les 5 plus importants émetteurs du pertefeville (hors OPC) contribuant &
54%: de lintensiié carbone sont ; Enel SpA, Solvay 3A, EDP - Energias de 30%
Industrie 14% Portugal 54, Electricite de France 54, TOTAL 54 20%
Matériaux de - Et les 10 premiers contributeurs en termes d'intensité carbone 10%
base 15% représentent 73% de lintensité carbone _
(* Couveriure carbone en % de 'actif net Source - MSCI ESG Research

¥ Rothschild&Co
Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - decemb

R-co 4Change Climate Credit Euro(1/2)

re 2019

Taux de couverture : 100%

Not: ilier brut
o s I(J;;:;}I:J] rutes Note du portefeuille (base/10) Iboxx
5 G
7.3
6.6 5.4 6.1
Prise en compte des notes relatives en ligne avec notre objectif BBB
o Détails des notes relatives [univers couvert par MSCl ESG Research)
Distribution ESG Rating Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs
42%
Consommation discrétionnaire
9% Biens de consommation de base
Energie
15% .
12% Finance
Santé
1% 0% 0%
Industrie
T T T T T T 1
Ans Al A BEE EB 8 Coc Technologie de l'information
" . . . Materi
87% des societés en portefeuille onf un rating ==a A FierE
Immuobilier
ESG Rating Momentum 29% Services de télécommunication
o
services aux collectivités
Fonds
SOuverains
6% 435
 ———— T 1 - 20% 40% 60% 80% 100%
Haussiére Stable Baissiére mAAA AA A BBB BB B mCCC
Aucune société a une note CCC
p Source : MSCI ESG Research
¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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Reportings ESG - déecembre 2019

R-co 4Change Climate Credit Euro(2/2)

L'intensité carbone de R-co 4Change Climate Euro Bonds est inférieure a celle de lindice Iboxx

R-co 4Change Climate Euro
-

Contribution a Contribution  coptrbution

02 | ME CA Poids Fintensité Poids a lintensité

carbone carbone

Marénaun 1.8% 121 319% s0.1 -38.0
Services aux collectivites B.4% ar.2 9.3% 857 36
Energe 4 6% 1.1 4 6% 159 48
Biens de consommation de base 5.55% 28 T.7% 51 23
Santé 27% 0.4 6.1% 24 -20
Serwices de wlecommunicaton 2.T% 16 T.I% az -16
Consommaltion dscréfonnaing 11.7% 25 8.2% 39 A1
Finance 20.2% 27 IT 5% 36 -10
ingissing 15,95 10,6 B.2% 109 02
immobiler T2% 26 4 0% 23 =03
Technologes de lrdormation T.1% 1.1 2.5% 04 +.7
OPCVM 121% 18.1 0.0% il +18.1
TOTAL 100% 1534 A00% 1936 -40.4

% Contribution par secteur Une intensité carbone moyennement concentrée

Sur un nombre réduit de secteurs

OFCVM 12% - 3 secteurs confribuent & 72% de l'intensité carbone - Services auwx
collectivités, Matériaux, Enengie

- Ces secteurs représentent 15% investis dans le portefeuille par rapport a
18% dans l'indice

Energie 7%
Sur un nombre restreint d'émetteurs
Matérizux . . : :
3% - Les 5 plus importants emetteurs du portefeuille (hors OPC) contribuant

avec 45% de lintensité carbone sont : EDP - Energias de Portugal SA,
Vattenfall AB, Veclia Environnement SA, Enel SpA, ERG SpA

Semvices aux

collectivités - Et les 10 premiers confributeurs en terme dintensité carbone

Si% représentent 65% de lintensité carbone
¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Répartition par # émetteurs

100%
90%
80%
0%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

Source : MSC| ESG Ressarch

87



Reportings ESG - decembre 2020

R-co 4Change Climate Credit Euro(1/2)

1.1 Notation du portefeuille R-co 4Change Climate Credit ¥

Taux de couverture* : 98% Euro
Notes par pilier brutes
(1) e Note du portefeuille (base/10) iBoxx
73
2 a2 54
Prise en compte des notes relatives Supérieure & notre objectif BBB
Détails des notes relatives [univers couvert par MSCI ESG Research)
Distribution ESG Rating Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs
33%
Energie
27%
22% Matériaux de base
14% Services aux collectivités
Industrie
3% )
0% 0% Services aux consommataurs
AL Al A BER I BE I B I ccc I Télécommunications
83% du portefeuille présente une note >= A Santé
Technelogie
ESG Rating Momentum
Financiéres
71%
Biens de consommation
ORCVM
19%
10% - 20% 40% 60% 80% 100%
_ . . mAAA  mAA A BBB BB B =CCC
Haussiére Stable Baissiere Aucune socidlé a une nole CCC
Une tendance & l'amélioration des ratings
En nombre d'émetteurs : 20 upgrade(s) / 12 downgrade(s)

(*) Couverture ESG en % de l'actif net Source : M5CI ESG Research

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - decembre 2020

R-co 4Change Climate Credit Euro(2/2)

Taux de couverture* : 93%
R-co 4Cha_nge Climate iBoxx
Credit Euro Ecarts de

Contribution a Contribution  contribution
tCO2/ MECA Poids I'intensité Poids & lintensité
carbone carbone
Services aux collectivités 10,8% 89,5 9,1% 82,1 +7.4
Services aux consommateurs 10,8% 6,9 3,3% 31 +3,8
Télécommunications 6,2% 2,7 6,5% 28 -0,1
Technologie 2,5% 0,3 2,7% 0,4 -0,2
Santé 5,5% 1.8 7,0% 23 -0,5
Financiéres 36,9% 6,7 39,1% 8,8 =21
Biens de consommation 11,2% 3,9 13,7% 7.1 -3,2
Matériaux de base 2,4% 13,3 2,8% 16,8 -3,5
Energie 2,5% 6,2 5,7% 19,1 -12,9
Industrie 10,7% 4.5 10,0% 358 -31,3
OPCVM 0,6% 08 0,0% 0,0 +0,8
TOTAL 100% 136,7 100% 178,3 41,7
% Contribution par secteur Une intensité carbone peu concentrée Répartition par # émetteurs
Sur un mombre réduit de secteurs 100%
D;‘?.If::f:az";s - 3 secteurs représentent 30% de lintensité carbone (pour 24% invesiis du 90%
oy portefeuille) : Services aux collectivités, Matériaux de base, Services aux
Matériaus de consommateurs 80%
base 10% 70%
60%
50%
Sur un nombre restreint d'émetteurs
40%
- Les 5 plus imporiants émetieurs du portefeuille (hors OPG) contribuant a
47% de l'intensité ;arbone sont : EDP - Energias de Portugal SA, 30%
Ervices aux Vattenfall AE, Engie SA, Enel Sp4, ERG SpA 20%
collzctivités
85% ) . _ . 10%
- Et les 10 premiers contributeurs en termes d'intensité carbone
représentient 46% de lintensité carbone _
{*) Couverture carbone en % de l'actif nef Source - MECI ESG Research
¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - déecembre 2019

R-co 4Change Human Values (1/2)

Taux de couverture sur l'univers modélisable : 100%

Motes par pilier brutes ,
o I[Jbaslzfll]} Note du portefeuille (base/10) Stoxx 600
5 G
83
7,0 6,8 6,2
Prise en compte des nofes relatives en ligne avec nofre objectif BBB

Détails des notes relatives (univers couvert par MSCI ESG Research)

Disgai‘lg,mion ESG Rating Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs
]
349, consommation discrétionnaire
Biens de consommation de base
2% Energie
Finance
santé
0% 0% 0% 15 )
. . . . . . , Industrie
AAM Al A BEB BB B cecc Technologie de I'information
100% du porfefeuille présente une note == A Matsriaux
Immaobilier
ESG Rating Momentum 959, services de télécommunication
Services aux collectivités
Fonds
Souverains
I %
T T T 1 - 20% 40% 60% 20% 100%
Haussiére Stable Baissiére mAAA AA A BEB BB B mCCC
Aucune société a une note CCC
¥ Rothschild&Co o O 55 Ressaren

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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Reportings ESG - déecembre 2019

R-co 4Change Human Values (2/2)

L'intensité carbone de R-co 4Change Human Values est supérieure a celle de lNndice Stoxx 600

R-co 4Change Human
Stow 00

Contribution & Contribution oo 4@
02 | MECA Poids lintensite Poids a l'intenaite
carbone carbone
Enargie 1.5% 0.0 5,7% 168 -16,7
Consommation decretionnaire 5 2% D& 11,0% 50 -43
Serices auy oollecthies [y 46,9 4 1% 51,0 4.2
Biens de monsommation de base T8% 36 12 8% 72 -36
Finance 20,0% 07 18,5% 15 0,8
Technolagie de MNnfommation 12,1% 12 6.4% 14 -0.1
Services de telecommurication 3 4% 15 288 14 0.1
Imeracbalier 2% 25 2.2% 11 +1.4
Sante T 4% 11,0 13,8% 47 +6.3
Insustrie 19.3% 210 14.2% 122 +8.8
Materiaux 10,5% 1361 8,5% B7.0 +45 1
OPCVM 4 6% BB 0,0% 0.0 +5.8
TOTAL 100%: 2324 100%: 1893 +42.8
% Confribution par secteur Une intensité carbone trés concentrée Répartition par # émetteurs
Sur un nombre réduit de secteurs
Industrie 100%
- 3 secteurs représentent 88% de lMntensité carbone (pour 13% investis du 90%
portefeuville) - Materiaux, Services aux collectivités, Industrie 20%
70%
60%
50%
Sur un nombre restreint d'émetteurs
40%
- Les 5 plus importants émetteurs du portefeuille (hors OPC) contribuant 0%
avec 68% de lntensité carbone sont - Linde PLC, Air Liguide SA, CRH
PLC, Enel SpA, Red Electrica Corp S5A 20%
10%

- Etles 10 premiers contributeurs en terme dintensité carbone
représentent 83% de lintensité carbone

¥ Rothschild&Co

Source : MSCI ESG Research
Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Reportings ESG - decembre 2020

R-co 4Change Human Values (1/2)

Taux de couverture* : 99%

Notes par pilier brutes .
o (base/10) Note du portefeuille (base/10)
s G
8,5
7.5 6,6 57
Frise en compte des notes relatives Supérieure & notre objectif BBB

Détails des notes relatives (univers couvert par M5Cl ESG Research)

Distribution ESG Rating

BB BB B CCC
100% du porfefeuilie présente une nofe == A

ESG Rating Momentum

11%
— o
Haussiére Stable Baissiere

Une tendance & l'amélioration des ratings
En nombre d'émetteurs 7 upgrade(s) / 0 downgrade(s)

Distribution des ratings a l'intérieur des secteurs

Ensrgie

raterizux de bass

Services sux collectivités

45%
32%
212%
0% 0% 0% 0% SEMViCEs SUX CONSOMMETEUrS
: : . :
AMA Al A B

Industrie

Télécommunications

Sante
Technologie

Financizras

Biens de consommation

OPCVM

mAAA

uAA

20% 0% 80% 20% 100%
A BBE BB B n CCC
Aucune société a une note CCC

(% Couverture ESG en % de Msctif net

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Source - MSC1 ESG Resaarch
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Reportings ESG - decembre 2020

R-co 4Change Human Values (2/2)

Taux de couverture* : 99%

Llintensité carbone de R-co 4Change Human Values est supérieure a celle de I'indice Stoxx 600

tCO2/MECA

Matériaux de base
Industrie

Santé

Technologie
Télécommunications
Services aux consommateurs
Biens de consommation
Financiéres

Energie

Services aux collectivités
OPCVM

TOTAL
% Contribution par secteur

Services aux
collectvités 18%

Industrie 24% Maténiaux de

base 47%

¥ Rothschild&Co

Ecarts de
Contribution & Contribution contribution
Poids I'intensité Poids a l'intensité
carbone carbone

9,8% 92,4 2,8% 16,8 +75,6
15,8% 472 10,0% 358 +11,5
15,9% 9,2 7,0% 23 +6,9
1,7% 1,3 2,7% 0,4 +0,8
2,1% 0,9 6,5% 28 -1,9
3,3% 0,3 3,3% 3,1 -2,8
12,7% 3.2 13,7% 7.1 39
18,4% 0,6 39,1% 8,8 82
1,9% 1,2 5,7% 191 -17,9
6,6% 37,1 9,1% 82,1 45,0
2,0% 29 0,0% 0,0 +29
100% 196,4 100% 178,3 +18,0

Une intensité carbone trés concentrée

Sur un nombre réduit de secteurs

- 3 secteurs représentent 80% de Mintensité carbone (pour 32% investis du
portefeuille) : Matériaux de base, Industrie, Services aux collectivités

Sur un nombre restreint d'émetteurs

= Les 5 plus importants émetteurs du portefeuille (hers OPC) contribuant &
88% de l'intensité carbone sont - Air Liguide SA, Linde PLC. CRH PLC
Evenik Industries A5, Enel SpA

- Et las 10 premiers contributeurs en termes dintensité carbone
raprésantent BB% de lntensité carbone

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20

Répartition par # émetteurs

100%
90%
80%
T0%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

Source - MSCI ESG Research
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Nos principaux fonds et les indicateurs ESG associés

A fin décembre 2020

Dec. 2020 Fonds Indice de référence ou de comparaison
Taux de Intensité carbone Taux de . ex Intensité carbone
couverture (%) - Scopes 1&2 couverture (%) - Note ESG Rating AUM (M€) Indice de refergnce ou |Score ESG Rating Scopes 1&2
intensité carbone  (TCO2/Mn€CA) ESG e iy €12 EOm PErEEa ey (TCO2/Mn€CA)
R-co Valor * 90% 162.40 93% 5.82 A 2664 |MSCIWorld 6.12 A 157.4
iBoxx Corp 6.65 A 183.6
RMM Trésorerie 2% 70.30 2% 7.42 AA 1134 |iBoxx Corp 6.65 A 183.6
R-co Conviction Credit Euro 79% 201.30 82% 5.90 A 1004 |iBoxx Corp 6.65 A 183.6
RMM Court Terme 64% 129.50 71% 7.29 AA 892 |iBoxx Corp 6.65 A 183.6
R-co Conviction Crédit 12M 94% 155.50 94% 5.89 A 754 |iBoxx Corp 6.65 A 183.6
R-co Conviction Credit SD 87% 107.30 89% 5.94 A 491 [iBoxx Corp 6.65 A 183.6
R-co Thematic Real Estate 80% 74.70 80% 6.64 A 334 |Euronext IEIF REIT 6.79 A 87.3
R-co 4Change Climate Equity Euro 100% 120.70 100% 7.44 AA 21 |Stoxx 600 7.37 AA 173.9
R-co 4Change Climate Credit Euro 93% 136.70 98% 7.33 AA 18 [iBoxx Corp 6.65 A 183.6
R-co 4Change Human Values 99% 196.40 99% 8.50 AA 9 |Stoxx 600 7.37 AA 173.9
87% 214.6 90% 7.24 AA 107 [Global Green Bond Corp 7.01 A 583.9

R-co 4Change Green Bonds

* Fonds diversifié sans indice, donc comparaison a 2 indices

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20
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Tableau de conversion des notes MSCI ESG Research

Lettre rating Score /10

AAA 8.6 -10.0
AA 7.1-8.6
A 5.7-7.1

BBB 43-5.7
BB 29-43
B 1.4-29

CCC 00-14

¥ Rothschild&Co

Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



Disclaimer

+ MSCIESG Research :

Although Rothschild & Co Asset Management Europe information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and its affiliates
(the “ESG Parties™), obtain information (the "Information”) from sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the
originality, accuracy and/or completeness of any data herein and expressly disclaim all express or implied wamanties, including those of
merchantability and fitness for a particular purpose.

The Information may only be used for your intermal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis, or a
component of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the Information can in and of itself be used to determine which
securities to buy or sell or when to buy or sell them. Mone of the ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in connection with
any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of
the possibility of such damages.

- Rothschild & Co Asset Management Europe

"Les informations contenues dans ce document sont strictement confidentielles et ne sont fournies qu'a la seule demande du destinataire. Ce demier
s'engage a ne pas divulguer ces informations a d'autres personnes, a I'exception de ses administrateurs, associés, dirigeants, employes, avocats,
mandataires et représentants, qui peuvent utiliser les informations contenues dans ce document uniquement dans le but d'évaluer ses intéréts
potentiels dans les investissements décrits dans ce document et dans aucun autre but. (Toute reproduction et diffusion, méme partielle, de ce
document est strictement interdite. )

ll ne s'agit en aucun cas d'un document promotionnel et il ne saurait &tre considéré comme un conseil en placement, un conseil fiscal, une
recommandation ou un conseil en investissement de la part de Rothschild & Co Asset Management Europe.

Les informations/opinions/données contenues mentionnées dans ce document, considérées comme legitimes et correctes le jour de leur publication,
conformément & I'environnement &conomique et financier en place a cette date, sont susceptibles d’évoluer a tout moment. Bien que ce document
ait &té préparé avec le plus grand soin a partir de sources réputées fiables par Rothschild & Co Asset Management Europe, il n'offre aucune garantie
quant & I'exactitude et a I'exhaustivité des informations et appréciations qu'il contient, qui n'ont gu'une valeur indicative et sont susceptibles d'étre
modifiées sans préavis.

¥ Rothschild&Co 96
Source : Rothschild & Co Asset Management Europe — 31/12/20



